Manuel
technigue




| Version du logiciel : 2.8

| Version du manuel : 1.0.0

| Auteur :Eric Humbert

Cette documentation n’est pas contractuelle. Dediffnations ont pu intervenir dans le
logiciel IsoBourse depuis la parution de ce mateshnique.

Tous droits réservés : aucune reproduction intégralpartielle du présent ouvrage sur
guelque support que ce soit ne peut étre effecdals I'autorisation express de l'auteur.




SOMMAIRE

SOMMAIRE 3
PREAMBULE 5
INTRODUCTION 5
AVANT DE COMMENCER... 6
A QUOI SERT L’ ANALYSE TECHNIQUE ? 6
ANALYSE STATISTIQUE 6
ANALYSE CHARTISTE 7
ANALYSE TECHNIQUE ET ANALYSE FONDAMENTALE 9
INDICATEURS TECHNIQUES 10
NOTATIONS 10
MOYENNE MOBILE 10
MOMENTUM 11
INSTALLATION ET LANCEMENT DU LOGICIEL 12
MISE A JOUR DES COURS 12
DATE DE TRAVAIL 13
CHANDELIERS JAPONAIS 14
PALMARES 16
INDICATEURS ISOBOURSE 17
QU'EST-CE QUE LA PRESSION ? 17
PRESSION PERIODE 18
PRESSION COURBE 18
COURBE DE PRESSION 19
HISTOGRAMME DE PRESSION 20
INDICATEUR DE TENDANCE 21
INDICATEUR DE VOLUME 23
FICHE DE SYNTHESE 23
FICHE 24
M ONEY MANAGEMENT 24
MEMO 29
SITE BOURSIER 29
HISTORIQUE 29
TABLEAU DE BORD 30
ONGLET T. DE BORD 30
SYMBOLE TRIANGLE (SIGNAL TECHNIQUE) ;: & | ¥ 31
SYMBOLE ROND (CROISEMENT) : & @ 31
SYMBOLE CARRE (PRESSION : | 32
SYMBOLE FLECHE OBLIQUE(TENDANCE) : # N = 33



SYMBOLE BATONNET (VOLUME) : *, « , al, all, all 33
SYMBOLE FLECHE VERTICALE (ORIENTATION DE PRESSIOI: W 34
FENETRET. DE BORD 35
NIVEAUX TECHNIQUES 37
TENDANCES 37
POTENTIEL 39
VARIATION 40
ECART 40
POINTS PIVOTS 41
RENTABILITE 41
CALCUL DES STOPS 42
STOP DEFENSIF 42
STOP DYNAMIQUE 43
STOP OFFENSIF 43
STOP TRES OFFENSIF 43
RISQUE 44
PRISE DE POSITION 46
GRAPHIQUE 49
BANDES DEBOLLINGER 50
VVOLUME 52
PMACD 53
PREMIERES DETECTIONS 54
SCREENING 54
UTILISATION D "UN FILTRE 54
UTILISATION D 'UNE SEQUENCE 59
PROGRAMMATION D 'UN FILTRE 62
PRESSION PERIODE 63
HISTOGRAMME DE PRESSION 63
BANDES DEBOLLINGER 63
ANNEXE 65
PROGRAMMATION 65
CORRIGES 68
GLOSSAIRE 81



IsoBourse - Manuel technique

Préambule

Ce manuel technique a pour but de faciliter lagpeis main du logiciel IsoBourse. Il s'adresse en
particulier aux nouveaux utilisateurs non famibés a I'analyse technique. Il peut aussi permettre
aux utilisateurs plus expérimentés d'améliorer teunpréhension des concepts de base du logiciel.
Une lecture plus précise des indicateurs IsoBotos&ibuera je I'espére a améliorer vos détections
boursiéres. Et si vos efforts ne sont pas immédtiate couronnés de succes, rappelez-vous la
phrase de Samuel Johnsare:n'est pas la force mais la persévérance quidaigrandes ceuvres
Vos remarques et vos questions sont les bienvenl@dressedocumentation@isobourse.com

Introduction

Le logiciel IsoBourse a été concu pour rendre pftisaces et plus précoces vos détections de
valeurs au moyen dicreeningout en préservant vos investissements au moyéhothey
managementJne utilisation performante du logiciel suppogammoins une bonne maitrise des
concepts techniques de base décrits dans ce manuel.

IsoBourse est un logiciel d’aide a la décision Bare basé suianalyse technique'est-a-dire sur
I'étude des graphiques boursiers dans le but @etéétes futures tendandesussiéres
(opportunités d'achat) daaissiereqopportunités de vente). Les indicateurs mathé&uas utilisés
en analyse technique sont appéheicateurs techniqguedNous ne présenterons ici que quelques
indicateurs simples ne nécessitant pas de connassmathématiques approfondies mais dont la
compréhension est essentielle pour une bonne rétatipn desndicateurs IsoBourse

Dans le but de détecter les futures tendancesplssB calcule un indicateur technique appelé
pression Pour calculer la pression, IsoBourse synthétismalyse a votre place la plupart des
indicateurs utilisés en analyse technique (TRIX],&SI, MACD, MFI, DMI, Stochastique, etc.).
Pour étre adaptée au profil de I'utilisateur, lagsionest calculée sur différentpgriodicités
(quotidienne, hebdomadaire et mensuelle). Les siichcateurs également présents dans
IsoBourse sont leendance en courhaussiéere, baissiere ou neutre) etdlumétrie en cours
(nombre de titres échangés).

En synthétisant les indicateurs techniques en uh(ksepression), IsoBourse fait gagner un temps

précieux a l'investisseur dans son diagnostic igalenLe particulier dispose avec IsoBourse d’'un

outil puissant il y a peu réservé aux professiogirgtace a la puissance de calcul d'un ordinateur,
IsoBourse détecte les meilleuggportunités techniquesir I'ensemble des titres d'un marché.

Dans ce manuel nous commencerons par donner qaeedfraents d'analyse technique utiles a la
compréhension des indicateurs de pression. Nousa#censuite I&iche de synthesgui donne
acces a I'ensemble des informations associéesithieusous la forme de graphiques et d'indicateurs.

Depuis la fiche de synthese, il est possible d@dacauTableau de bordjui centralise les
indicateurs IsoBourse et &Mbney managemenui permet de gérer le risque associé au capital
investi. Nous effectuerons ensuite nos premieregsctiéns au moyen dicreeningLe Screening
permet de faire une sélection des titres par agpdic d’unfiltre de critéres. Les filtres sont
constitués d'indicateurs IsoBourse ou de motsadgsrogrammation.
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Avant de commencer...

A quoi sert I'analyse technique ?

Définition

L’'analyse technique est I'étude de I'évolution dimarché, principalement sur la base de
graphiques, dans le but de prévoir les futures amees. (John J. Murphy)

1%

L’ analyse technigueepose sur quatre principes :

1) Le marché prentbut en comptel’évolution du prix est la résultante de toutdste
(résultats des sociétés, conjoncture économigyehpkgie des opérateurs, etc.).

2) Les courbes de cours ne sont pas chaotiques. ladasions ne sont pas aléatoires. Elles
suivent degsendancesnajeures et mineures (alternance de phases hasssidhaissiéres).

3) L'étude des graphiques permet de déceler des teeglgni rendent compte de la
psychologiedes opérateurs (acheteuse ou vendeuse suivaentiion de la tendance).

4) Une tendance est renforcée par le comportemenétiquedes opérateurs (I'apparition
d'une tendance franche incite les opérateurs alags le méme sens que la tendance).

L'analyse technique peut étre pratiqguée par apitaystématique de régles prédéfinmgsfeme
de trading ou sans régles prédéfinies notamment par un exaimeel @nalyse discrétionnaije

Résumé analyse technigue

L’étude des indicateurs techniques (analyse siqtis) et des configurations graphiques
(analyse chartiste) mettent en évidence la présdacuils (supports, résistances etc.).
L'analyse technique étudie les comportements typ&scies a ces seuils dans le but
d'anticiper I'évolution des marchés.

Analyse statistique

L'analysestatistiquerepose sur I'étude des indicateurs techniquedigagp aux graphiques
boursiers). Prenons un exemple d’indicateur teeclmidqamoyenne mobileCet indicateur peut étre
représenté sous la forme d'une courbe dont lavdkeahaque point vaut la moyenne des
précédents courd'un titre. La moyenne mobile estlissagede la courbe des cours car elle
gomme les fluctuations mineures (assimilables ardit) pour mettre en évidence uteadance de
fond

La moyenne mobile présente cependant I'inconvediafficher la tendance d'un titre avecaifet
retard. Ci-dessous, la courbe rouge (moyenne mobilejéxsilée sur la droite par rapport a la
courbe noire (courbe des cours) et par conséqaemapport a la tendancéelle
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Franchissement d’'une moyenne mobile par le cours

Examinons ci-dessus le passage de la courbe des(eounoirjau-dessusle sa moyenne mobile
(en rouge). Le croisement (entouré en bleu) estvenement favorable & une poursuite d'une
tendance haussiére (hausse du cours). En effetoisement correspond au franchissement d’'un
seuil psychologiquele cours du titre dépasse sa moyenne. Un évertequeanticipe une tendance
haussiére (ou une poursuite de tendance haussgrappeldignal d’achat Plus le précédent
croisement est éloigné dans le temps, plus le ktjaehat est renforce.

Analyse chatrtiste

L'analysechartisterepose sur I'étude graphique des graphes de ebdesvolume. C’est
I'apparition de certainesonfigurations graphiqueffigures caractéristiques dessinées par les cours)
gui génére des signaux d’achat ou de vente.

Prenons un exemple de configuration graphique rgnadnle : le franchissement d’pftus hautpar
la courbe des cours.

Un plus haut, appelé aussimmetest un niveau de prix historiquement haut damslabe des
cours. Si l'on trace une droite passant par plusisammets de méme niveau on obtient une ligne
appeléaésistancgen pointillé sur la figure ci-dessous).

Franchissement d’'une résistance par le cours

i
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Le dépassemermt’'une résistance par le cours est un évenemeotdhle a une poursuite de
tendance haussiére carckssurede la résistance correspond au franchissemensdiih
psychologique le dépassement d'un niveau historiquement resitdurs. Dans I'exemple ci-
dessus, le franchissement du niveau de la résestgchoué a trois reprises par le passé (trois
précédents sommets). Plus le nombre d'échecsrshifsaement est important plus la résistance est
renforcée. La résistance agit comme bagiéere psychologique

La ligne derésistancandique une zone deein psychologiqua I'achat (zone d’incitation a la
vente) car la résistance se situe a un niveauidlsyiri d’'une baisse de prix sur les sommets
précédents de méme niveau.

Résumé résistance

Juste avant le franchissement d'une ligne de asi#t, I'offre (vente) a tendance a devehir
plus importante que la demande (aghdtiste aprées l&anchissement d’une ligne de
résistancela demande (achag tendance a devenir plus importante que I'offentg).
Une fois franchie a la hausse, la résistance sepoyte comme un support.

A linverse (figure ci-dessous), le franchissemgaut la courbe des cours d’ptus basgénére un
signal de venteUn plus bas est un creux sur la courbe des coumesligne de tendance reliant
plusieurs plus bas de méme niveau est appeiggort

Franchissement d'un support par le cours

L’approche d’un plus bas exerce cette fois rgsistance psychologiquela baisse car plus le cours
du titre s’approche des valeurs minimales, plyzddabilité d’'un retournement de tendance a la
hausse est forte.

Résumeé support

Juste avant le franchissement d'une ligne de suplaodemande (achat) a tendance a

devenir plus importante que I'offre (vente). Jugiegs le franchissement d’une ligne de
support I'offre (vente) a tendance a devenir plus imporasie la demande (achat). Une
fois franchi a la baisse, le support se comport@ee une résistance.

Une décision d’achat ou de vente s’appuiera norspaan mais syslusieurssignaux. L’analyse
technique ne garantit pas une plus-value mais geenpartir d’'undiagnostic techniqued’élaborer
unestratégie statistiquement gagnante
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Analyse technique et analyse fondamentale

Par rapport #analyse fondamentalgui se base sur I'information financiefanalyse technique
présente plusieurs avantages poyradiculier :

1) Elle anticipe I'information Grace a la puissance de calcul d’'un ordinateypalticulier peut
exploiter rapidement les informations issues dedlgse technique alors que I'information de type
fondamental arrive généralement trop tard pour igggr profit.

2) Elle tient compte de l'irrationnelContrairement a I'analyse fondamentale, elletrpas
uniguement guidée par les principes du calcul éziqae et par I'évolution des résultats des
sociétés. Elle prend tout en compte a traversuabeodes cours. En particulier la psychologie des
opérateurs.

3) Elle est simple a mettre en oeuviedle ne requiere que deux sources d’'informaticoeasibles a
tous : I'historique des cours et l'historique dekimes. Contrairement a I'analyse fondamentale,
elle ne contraint pas le particulier a étre infoiched’actualité des sociétés et ne dépend pas
d’'informations financiéres auxquelles le particuliéa pas forcément acces.

4) Elle détecte les tendanca3'est ce que recherche le spéculateur qui sést&r a I'opinion
moyenne des intervenants (c'est-a-dire a la temjigohatbt qu’'aux caractéristiques concrétes d’un
investissement. Or, ce sont les spéculateurs guids prix car la spéculation représente 70% voire
80% du volume total.

5) Elle est a la portée de tout le mondul besoin d’études spécifiques préalables pamipuler

les principaux indicateurs techniques. L'analyshméque rend la bourse accessible a tous ceux qui
n’ont ni le temps ni la compétence pour décortideglindices économiques et déchiffrer les
résultats des sociétés.

6) Elle est de plus en plus suiviéanalyse technique est de plus en plus utikddeffet de

certaines configurations graphiques remarquablesneglifié par le comportement mimétique des
opérateurs. Plus les signaux techniques sont quavikes opérateurs, plus le caractere prédictif de
ces signaux est renforcé par un phénoméne d'alisatém.

L'analyse technique et I'analyse fondamentale neas pour autant incompatibles. Elles peuvent
participer I'une comme l'autre gwocessus de décisioh'analyse fondamentale indiquant
principalement lguoi (quel titre ?) et I'analyse technique indiquarguand(a quel moment
prendre position ?).

Sur le plan économique, qu'il soit investissewralterme se basant sur I'analyse fondamental ou
spéculateur a court terme se basant sur l'anagbaijue, l'investisseur en bourse joue unuble.
En prétant son argent, il aide les entreprisesanfier leurs projets donc a se développer.
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Indicateurs techniques

Nous présentons dans cette section deux indicatthriques basiques :H@yenne mobilet le
momentumCes deux indicateurs seront par la suite coml@r@sdicateur de pression pour donner
naissance a deux indicateurs IsoBoursecolabe de pressiofmoyenne mobile) dtistogramme

de pressiorffmomentum).

Notations

Unepériodedésigne une durée de cotation : un jour, une $&nti un Mois.
La périodicitéest I'unité de temps d'une période : quotidiehebdomadaire ou mensuelle.
Un horizon de tempeeprésente dans IsoBourse : 5, 20, 50, 100 oyp@606des.

La date de travaikest la derniére date de mise a jour des courst-@-dire la date du jour si le
logiciel n'est pas rétrodaté). La date travailadfithée dans la barre de titre du logiciel.

La période en coursst la période ayant pour dernier jour la dateaieil.

En périodicité hebdomadaire,peemier jour de la périodest le premier jour de cotation de la
semaine a compter dundi. En périodicité mensuelle, le premier jour dedaqde est le premier
jour de cotation du mois a compter fiidu mois

Les signaux dén de périodgfin de semaine ou fin de mois) sont pliablescar calculés sur
I'intégralité d'une période de cotation. Par exemple, une pressibdomadaire calculée le vendredi
(sur la base de cing jours) sera plus significagiweine pression hebdomadaire calculée le mercredi
(sur la base de trois jours).

Dans ce qui suit, nous noterahke premier jour de la période en courg @in indicateur technique.
L'indicateurp[i] pouri positif représente la valeur gex J-( périodes). Exemple : en périodicité
guotidienne, p[0] a pour valeur I'indicatgue la date J=date de travail et p[1] a la valeur de
l'indicateurp a J-1 (valeur de la veille g®.

Le symbole * symbolise uproduit (une multiplication). L’expressioa’ symbolise la valeus
élevée a lpuissance (a*a*...*ai fois). Le produit a*b est aussi noté : ab.

La valeur positive (valeur absolue) associée aambmen est notéen|.

Moyenne mobile
Unemoyenne mobilsurn périodes représente la valeur moyenne d'un irelicptsur lesn
précédentes périodes.

La moyenne mobile arithmétiqeeirn périodes est appelée SMA (Simple Moving Average).
période de la période de cours, elle s’écrit :

plil +pli +1]+% +p[i +n-1]
n

SMA(n)[i] =

avecn>0eti® 0

Par exemple, si l'indicateyrreprésente le prix d'un titre en périodicité qdietine alors SMA()[0]
représente la moyenne des prix du titrersjaurs a compter d'aujourd’hui c'est-a-dire sujdeass :
J, J-1, J-2, ..., Infl jours).
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Afin de diminuer I'effet retard d'une moyenne mepiamoyenne mobile exponentie{fbppelée
EMA : Exponential Moving Average) attribue aux uaie récentes une importance (ou un poids)
supérieure. A périodes de la période en cours, elle s'écrit :

a’* pli] +a *pi +1]+¥ +a" " * p[i + n-1]
n

EMA(n)[i] =

2 :
aveca=——,n >0eti® 0
n+1

Chagque p[i] (pour variant de 0 &-1) est pondéré par fwids a' . Le poidsa’ décroit pouri
croissant caa < 1. Par exemple, si I'indicateur est un prix,pe ont une influence d’autant plus
faible qu’ils sont éloignés dans le temps et d'atipdus forte qu’ils sont récents.

La moyenne mobile exponentielle peut s’écrire daigra simplifiée :

EMA(N)[i] =a* p[i] + (1-a)* EMA(n-1)[i +1] avec a=ni+1 etn>1

EMA@)i] = pli]

Cette formule affecte le poi@dsa p[i] et le poids 1a & la moyenne sur lesl périodes précédentes.

Momentum

Un momentunsurn périodes noté MOM(n) est un indicateur techniquiecglcule la variatiosur
n périodedd'un autre indicateur technigpeA i périodes de la période en cours, le momemum
périodes s'écrit :

| MOM(n)[i]=pIi]-p[ n+i] ]

La valeur den ne doit pas étre trop grande pour rendre compieedvariation suffisamment récente,
et pas trop petite pour rendre compte de fluctanatéotrop court terme assimilables a du bruit.

Le momentum indique un écart sur une durép plériodes. Le momentum indique donc une
vitesse. La croissance du momentum, en tant qu&ticer de vitesse, mesure une accélération.

Nous pouvons faire I'analogie avec un véhicule @latement. Chaque distance parcourué sur
périodes est un momentum qui peut étre symbolis@mbarre d'histogramme :

Exemple de momentum

25002 Ll I I IIII I I I I L

Chaque barre indique une vitesse (distance pare@unin périodes). Les barres vertes indiquent
gue le véhicule avance (momentum positif) et lesesarouges que le véhicule recule (momentum
négatif).
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Le véhicule accélere d'abord (barres vertes cnoissppuis décélere (barres vertes décroissantes).
Le changement de couleur des barres indique quihieule fait demi-tour. Ensuite, le véhicule :
acceélere puis en décéléere jusqu'a l'arrét (barteadteur nulle)

Installation et lancement du logiciel

Pour linstallation du logiciel, se référer aux ications données sur le sit@vw.isobourse.com

Le logiciel IsoBourse peut étre utiligéatuitementen version d'évaluation duraginze jours Au-
dela, la mise a jour quotidienne des cours néeelsitverture d'ucompte abonné

IsoBourse reste cependant gratuitement accessiblersiondifférée de 3 moi€3 mois glissants :
mise a jour gratuite des cours antérieurs a 3 mioigilisateur peut ainsi tester sasatégies
d'investissemergn temps différébacktessur les cours du passé) ef@enerau logiciel a son
rythme.

Le lancement du logiciel se fait par double-clic Hadne IsoBourse du bureau. La premiere étape
consiste a choisir un marché et a mettre a joucces.

Mise a jour des cours

Dans le mentrichier, cliquez sulPlace de march@uis sur le marché sur lequel vous souhaitez
mettre a jour les cours. Le symbole du marché ck@iffiche en bas a gauche dans la fenétre
principale (drapeau).

Avant de procéder a une premiere détection de rsléest nécessaire de mettre a jour I'historique
complet des cours. Pour ce faire, cliquezFRahier/Mise a jour automatique/Choisir plus de oho
puis choisir dans la liste déroulantdistorique completPour lancer le chargement de I'historique
complet des titres d'un marché, cliquezActualiser Cette opération n’est a faire qu'une seule fois
par marché. Par défaut, I'historique complet ducimafrancais est chargé a l'installation du lodicie

Par la suite, la mise a jour quotidienne sera ppgle puisqu’elle ne concernera que les derniéres
séancesHichier/Mise a jour automatique/Les cinq derniesgancep

Pour garder a jour I'historique des valeurs, ilrestessaire de lancer au moins une fois par mois
une mise a jour dekd0dernieres séancesi¢hier/Mise a jour automatique/Les 100 derniéres
séancep Cette mise a jour mensuelle a pour effet deggepdans I'historique complet les
modifications consécutives notamment &Syt de valeur (division de la valeur d'un titre).

Pour mettre a jour plusieurs marchés en méme teahigst utiliser la fonctiorFichier/Mise a jour
automatique Cette fonction s'applique aux marchés cochés léaraptions d'lsoBourse. Les
options sont accessibles au moyeriadier/options Ci-dessous un exemple de paramétrage des
marchés :

Exemple de périmétre des mises a jour de cours

Périmétre de téléchargement (mise a jour automatigque) -
Allemagne Espagne v| Forex / Devises ltalie Royaume-Lni
Belgigue || Etats-Unis / Nasdag |v| France Pays-Bas Suisse
Canada |v| Etats-Unis / Myse

Pour que le marché choisi soit positionné par dé&fdlouverture de I'application IsoBourse, il faut
le sélectionner dans les options. Dans la fen&seogtions, déroulez la liste des marchés pour
sélectionnez I®lace de marché par défaut
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Exemple de place de marché par défaut :

Place de marcheé par défaut : Périodicité par defaut :
B Hats-Unis / Nasdag (] Quatidienne (=]

Affichage du QuickMavi (option par place de marche) -
* pAffichage par Code [Libellg] ™ Affichage par Libellé [Code]

Ne pas oublier de cliquer sMalider pour enregistrer les nouvelles options.
Chargez I'historique complet du mardRéncaiset duNasdaq

Date de travall

Les détections de valeurs se font a une date apgaié de travail Cette date correspond au
dernier jour de mise a jour des cours. Elle estlade dans le bandeau de titre en haut a gauche de
la fenétre principale d'lsoBourse :

Titre fenétre principale
'1"_' IsoBourse v2.8.3 - [Date de travail : 22/06/2008]

Fichier Analyse Suivi Cutils Fenétre Aide

Pour effectuer des détections sur le passé, ilnfedlifier la date de travaiRétrodaterc'est
modifier la date de travail pour lui affecter urealantérieure a la date du jour. L'opération de
rétrodatages'effectue dans le menu en sélection@autils/Rétrodater

Par exemple, pour rétrodater @duillet 2007 il suffit de cliquer sur les fleches du calendrei
s'affiche.

Calendrier de rétrodatage

<« «  Juillet 2007 = =E

lu Ma Me Je Ve S5a Di

2 3 4 5 6 T 8

10 11 12 13 14 15
16 17 18 19 20 21 22
23 24 25 26 27 2B 29
30 31

Annuler le filtre

Les fleches < et > permettent de changer de mdes stymboles << et >> permettent de changer
d'année. Pour revenir a la date du jour, il sditcliquer suAnnuler le filtre

On désignera pafla date de travail et pdri la date antérieure Bdei périodes.
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Chandeliers japonais

Les cours sont représentés par défaut dans IsoBsaus la forme de bougies appelées
Chandeliers japonaid_e corps rectangulaire de la bougie est surm@mtédnaut) et surplombé (en
bas) d’un trait de taille variable appeh@cheou ombre Le trait du dessus (resp. du dessous)
indique le plus haut (resp. le plus bas) atteimaduune période de cotation.

Lorsque le cours d’'ouverture est en dessous disamifermeture, le corps du chandeliehéstc
(hausse du cours) :

Chandelier Haussier

4 — Flus haut
- Fermeture

| - Cuverture
—— Flus bas

Lorsque le cours d’ouverture est au-dessus du amufermeture, le corps du chandelierresge
(baisse du cours) :

Chandelier Baissier
) —— Flus haut
af —— Cuverture

] —— Fermeture
—— FPlus bas

Rétrodatez IsoBourse &uluillet 2007

A partir duQuickNavi(arborescence sur la gauche des listes de tittégloyez la listdoute la
coteet ajoutez plusieurs titres dans la liste desrfay(olic droit sur un titre puisiche/Mettre dans
mes favorig
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Dans le men#\nalyse/Favorissélectionnehandeliers japonais

Menu Chandelier japonais

Fichier Analyse Outils Fenétre ?
Quickkavi |§ Favoris L4 | 4 Screening..
23 Favoris
< ANG[EE Toute la cate v | Support & Résistance...
& nen —
& A0c| 0 Eurdligt A s Chandeliers japonais..
<p ADE :
£ Tautelae 3 Eurolist B * |44 Paimaris..
<7 oo ] Eurolist C 4
Lp 122 . N
& ang O Eurolist Etranger
< apF|] SRD »
G ABCI (M) cacy »
<7 [ABN
<5y ACHl 33 Indices / Trackers 2
G A0 (2 Atemext »
ACCH
g ACr 31 Ustens r
< Acc{ (2] Liste n*10 »
p ACT
< ACTIB Liste de travail r
< ADAT T
iy ADCEIC [FRODOOOEE40T] -]

Cliquez surActualiserpour afficher les valeurs de la ligtavoris:

Liste des valeurs au 9 Juillet 2007

B : CHANDELIERS JAPONAIS (Favoris) .~ ===
|amm
| CHANDELIERS | sglectiomez la figure & défecter : [<< Toutes les figres >> =
| Actuslizer | [t Tire 2 Figure Nom terprétation
| Money w.. 24/05 |ADECCO N Manubozu noir Une figure baissiére
‘ 24/05|ABN AMRO HOLDING D M |Heramibaisser Un signal de renversement de sommet
24/05|ACCESS2NET ~  |quatrs pricidentiques Une figure nieutre. incertaine

Bu(s) shargé(s)

La colonneFigure affiche les chandeliers de la période en courgyet sur Q, H ou M pour
changer de périodicite).

Cliquez sur la liste déroulan8glectionnez la figure a détectmour afficher la liste des figures
possibles et une breve description correspondante :
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Liste des figures au 9 Juillet 2007

L’'ascenseur vertical de droite permet de passeeware 'intégralité des figures possibles.

Palmares
Dans le mennalyse/Toute la cotsélectionnePalmarespuis cliquez suActualiserpour obtenir
un tableau de valeurs comme celui-ci :

Palmares des valeurs au 9 Juillet 2007

Le tri desvariationsse fait par clic sur I'horizon de temps correspondOn peut alors facilement
détecter les meilleures plus-values d'un horizon.
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Indicateurs IsoBourse

IsoBourse calcule quatre indicateurs de pressiatifeea la tendance a venir :

la pression périod¢valeur numeérique entiere)

la pression courbécumul de pression période)

la courbe de pressiofmoyenne mobile de pression courbe)
I'histogramme de pressigmomentum de courbe de pression).

D’autre part, IsoBourse calcule deux indicateulstifs a :

latendance en cours
le volume en cours

Nous décrivons dans cette section chacun de cesfadrs.

Qu'est-ce que la pression ?

Définition

Plusieurs centaines de regles issues d'indicatafsniques sont analysées et synthétisées pour
former ce que nous appelons la pression. Un indigapris individuellement peut tres bien
fonctionner a un moment donné et ne plus étre @&ddgms une autre configuration 6 mois oy 1
an apres. La force de la pression est de "lissedeecompenser les comportements erratiques
de chacun de ces indicateurs. Il est clair quedatsn a plusieurs années d'utilisation d'un
indicateur technique, il n'est pas évident de faine croix dessus, mais les meilleurs résultats
viendront a ceux qui sauront en faire abstractibne s'intéresseront qu'aux courbes et
histogrammes de pression. (Christophe Bourdajautjdteur d'IsoBourse)

L'étude des graphiques boursiers et des indicatecinsiques fait apparaitre I'existence de seuils
(résistances, supports, moyennes mobiles, zonggrdehat/survente etc.). En étudiant sur la base
de statistiques le comportement des opérateunsapport a ces seuils, I'analyse technique rend
compte de lgsychologie des opérateurplutdt acheteuse (tendance haussiere) ou platiiteuse
(tendance baissiere).

La pression IsoBourse repose entierement surysaaechnique. Sa valeur est obtenue par calcul
et analyse des indicateurs techniques. La preslsione une indication sur I'évolution d'une
tendance (haussiere ou baissiere). Une pressidgtivpasflete un sentimertaussierdes

opérateurs (couleur verte). Une pression négadifiete un sentimeriiaissierdes opérateurs
(couleur rouge).

La pressionisoBourse indique I'évolution de la tendance ditre pour une périodicité donnée
(quotidienne, hebdomadaire ou mensuelle). C'esiisan pour laquelle elle est appefgession
période

La pression période peut étre représentée soosneefde cumul de pression périogesssion
courbg, de moyenne mobile de pression coudmitbe de pressigrou de momentum de courbe
de pressionhjstogramme de pressipn
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Pression période

La pression périodest calculée sur la base plasieurs centainede regles techniques appliquées
sur I'historique complet des cours et des volumagression période indique I'évolution de la
tendance (haussiere ou baissiere). L'historiquetithe est constitué pour chaque période de
cotation : du cours d'ouverture, du cours de ojtdu cours le plus haut, du cours le plus bas et d
volume (nombre de titres échangés durant la période

Si la pression période est supérieure ou egakbasa valeur exceptionnellement élevée est
appelédmpulsion haussiereSi la pression période est inférieure ou égaBbasa valeur
exceptionnellement basse est appéidulsion baissiere

Le symbolepp[0] désigne la pression période dg&iode en courd_e symbolepp[i] désigne la
pression périodepériodes avanka période en cours.

Résumé pression période

La pression période synthétise un grand nombrel@aieurs techniques et traduit la psychologie
des opérateurs sur I'évolution future d'un titre. firession période est positive (verte) si le seaiit
des opérateurs est haussier et négative (rouge)sgntiment des opérateurs est baissier.

Pression courbe

La pression courbest uncumulde pressions période sur I'historique complet titte

Pour visualiser la pression courbe, placez-vousesomarchdrancais Rétrodatez a7/04/2007
Déployez la branch€oute la coteetcliquez droitsur le titrelNDEX MULTIMEDIA Choisissez
dans le menu contextueGraphique...

Une nouvelle fenétre s’affiche. La partie hautetigon legraphe des courda partie basse contient
lescourbes de pressiorssurez-vous gue la périodicité quotidienne ékgctionnée. Si ce n'est pas
le cas cliquez en haut a droite sur le bougon

Courbes de pression de INDEX MULTIMEDIA en Q au 2704/2007
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La pression courbe (cumul de pressions périodeepsésentée par la counbeire. Les autres
courbes de couleur (courbes de pression) sont dgermes mobiles de la pression courbe.

La partie basse qui affiche les courbes de pregsanétre agrandie au moyen de la souris. La
proportion entre les courbes de pression et lehgrales cours peut étre paramétrée dans le menu
Options: indiquez un pourcentageSgparateur inf. / Sup. (%6)ans la rubriqu&raphique par
exemple60%:

Options du graphique

Dans le graphe des courbes de pression, la vadésysréssions est visualisable par maintienlidu
gauchede la souris (bougez Iégerement la souris pote fgiparaitre le menu contextuel comme
sur le graphe ci-dessus).

Examinons les courbes de pressionNIBEX MULTIMEDIA
La courbe noire est la pression courbe d'horiama péeriodenotée pc=pc(1).
En supposant que historique complet d'un titre artepn périodesla pression courbe s'écrit :

| pci] = pcli+1] + ppli] avec @i £m et pc[m+1]=0 |

En faisant la somme membre a membre de la fornngdessus pourvariant de 0 & on parvient a
exprimer la pression courbe en fonction de la poegseriode :

| pc[0]=pp[0]+pp[1]+pp[2]+..+pp[m] ]

La pression courbest égale a la somme des pressions période préeédrir I'historique complet
desm périodes d'un titre (la pression courbe est leututas pressions période).

Résumé pression courbe

La pression courbe pcli]=pc(1)[i] est égale a larame de toutes les pressions période
antérieures pp[j] avecf i.

Courbe de pression

Lescourbes de pressiagont des moyennes mobiles de la pression cousbeéfentées par des
courbes de couleur dans le graphique des courbesedsion).

Plus précisément pour> 1, la courbe de pression pc(n) est une moyeroi@leexponentielle
périodes de la pression courbe pc(1)=pc.
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En remplagant EMAY) par pcf), la formule de la moyenne mobile exponentiebers pourn > 1
eti 3 O:

pc(n)[i]=a* pc[i] + (1-a)* pc(n-1)[i +1] avec azi1 ,n>1leti30

n+
pab)[i] = peli]

La courbe de pression pj(peut s’écrire de maniére abrégdé®.:De méme pc=pc(1) peut s’écrire
de maniére abrégéé:

Comme le montre la figure précédente représengartdurbes de pression de INDEX
MULTIMEDIA, la courbe pc(1) esmoire, la courbe pc(5) esbse la pc(20) estouge la pc(50) est
bleue la pc(100) esterteet la pc(200) egdrise On remarque aussi que le lissage des courba¥ pc(
est croissant avat

Le menu contextuele la figure affiche la valeur des pressions cewlnl 3/04/2007:
P =pc[0]=pc(1)[0]= -197,00 ;4> pc(5)[0]= -179,78 ; i =pc(20)[0]= -183,70
Pso= pc(50)[0]= -192,83 ; Bo= pc(100)[0]= -185,42 ; Bo = pc(200)[0]= -173,03

Ne pas confondrpression courbeymbolisée par pc(1) eburbe de pressiosur I'hnorizom
symbolisée par pc(n).

Résumé courbe de pression

La courbe de pression pc(n) pour n >1 est une neadibonentielle n périodes de la pressio
courbe pc=pc(1).

=]

Exercice n°¥: au vendredi 27/04/2007 sur INDEX MULTIMEDIA, aallez les valeurs
numeriques de pc(5)[0] et pc(20)[0] a partir delewes de pc(5)[1] et pc(20)[1] (corrigés en
annexe, le symbole * indique le niveau de diffiéude I'exercice : de * a ***),

Histogramme de pression

L'histogramme de pressia@ur I'horizom périodes (not@h(n) est un momenturdix périodesle
la courbe de pression pg(:

[ ph(n)[i] = pc(m)[il-pc(n)[i+10]  aveds 0 |

L'histogramme de pression exprime une variationalgbe de pression sur 10 périodes.

On montre (exercice n°3) que I'histogramme de pyergbhorizon 1 (ph=ph(1)) est égal a la
somme des dix précédentes pressions période :

| phli] = pplil+ppl[i+1]+...+pp[i+9] aveci® 0|
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Examinons I'histogramme suivant :

Histogramme de pression

Du fait que I'histogramme de pression est une traniaur 10 périodes, chagharre de pression
exprime une vitesse et chaque variation de hadtebarre exprime une accélération.

Une autre maniere de se représenter I'histogranenpeegsion est de considérer que ph(n)]i]
exprime lapente(dénivelée) de la courbe de pression entre pe()]iet pc(n)[i]. Chaque barre de
pression ph(n)[i] valant la variation de hauteutaleourbe de pression sur 10 périodes : pc(n)][i]-
pc(n)[i+10].

Lorsqu'une barre de pression estte la courbe de pression @sbissantesur dix périodes.
Lorsqu'une barre de pression esige la courbe de pression ekcroissantesur dix périodes. Plus
les barres sont grandes et plus la pente de |deale pression est éleveée (se rapproche de la
verticale).

Résumé histogramme de pression

L'histogramme de pression ph(n) exprime la variatie@ hauteur sur dix périodes de la courhe
de pression pc(n).

Exercice n°Z : calculez la valeur de I'histogramme de presgio(b)[0] du titre INDEX
MULTIMEDIA au 24/04/2007.

Exercice n°3**: montrez que I'histogramme de pression d’hamidoest égale a la somme des di
précédentes pressions période, ce qui s’écritQ]phpp[0]+pp[1]+...+pp[9].

X

Exercice n°4***: montrez qu’un histogramme de pression veh[({§>0) estacheteur Autrement
dit que si ph[0]>0 alors la pression période moyesur les 10 derniéres périodes est positive.

Indicateur de tendance

L'indicateur deendanceexprime une tendan@n cours Il ne doit pas étre confondu avec la
pression qui est un indicateur de tendance a venir.

21/85



IsoBourse - Manuel technique

La tendance en cours d'un titre sur I'horizopériodes est calculée a partir des cours de el@les
n périodes précédentes. La moyenne mobile arithoetiga cours de cloture précédents s’écrit :

\ SMA(n)[0]=(close[0]+ close[1]+...+ close[n-l])/n|

ou closeli] désigne le cours de clétumeriodes avant la période en cours.

La tendance d’'une valeur dstussieresur un horizon da périodes si les deux conditions suivantes
sont satisfaites :

1) lamoyenne arithmétiquae la période en cours est supérieure a cella pérlode
précédente

2) le dernier coursest supérieur a la moyenne arithmétique de lagéren cours.

Ce qui se traduit par :

SMA(N)[0] > SMA(Nn)[1]
et
close[0] > SMA(n)[0]

A l'inverse, la tendance ebtissiéresi :

SMA(N)[0] < SMA(Nn)[1]
et
close[0] < SMA(n)[0]

Dans tous les autres cas, la tendance est corsicdémmeneutre

U

Exercice n°5**; montrez que si la tendance est neutre alorsetrouve forcément dans I'un de
cas suivants :

SMA(Nn)[0] = SMA(N)[1]

SMA(Nn)[0] < SMA(Nn)[1] et close[OF MA(n)[0]
SMA(Nn)[0] > SMA(n)[1] et close[O]E MA(n)[O]
close[0] £ SMA(N)[0] et close[0]F SMA(N)[O]

Résumé tendance

La tendance est haussiére (resp. baissiére) slescde cloture est supérieur (resp.
inférieur) a la moyenne sur I'horizon n périodesida moyenne de la période en cours est
supérieure (resp. inférieure) a celle de la péripiécédente. Dans les autres cas la
tendance est neutre.
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Indicateur de volume
L'indicateur devolumedonne une indication sur le volume de tittehangésur la période en
cours par rapport au volunmeoyen sur n périodes

Notons VOLUME]OQ] le nombre de titres échangés ayvdriode en cours &OLUME(Nn)[0] la
moyenne des volumes échangés sunlgériodes précédentes.

L’indicateur de volume est défini en fonction dppart suivant :

__VOLUME[0]
VOLUME(n)[0]

Le nombre de batonnets dans l'indicateur de voldépend de la valeur R par rapport a des seuils.
La valeur de R sera symbolisée parbatonnetlans le cas d’une volumétrie faible et jusquifég
batonnetgddans le cas d’'une volumétrie exceptionnellemesués.

Résumé volume

L'indicateur de volume donne une indication (de3.lzatonnets) sur la valeur relative du
nombre en cours de titres échangés par rapportrdgenne sur les n périodes précédentes.

Résumé des indicateurs IsoBourse

La pressionpériodepp synthétise plusieurs centaines de regles tgqaksiafin de traduire la
psychologie des opérateurs du point de vue dellyaadechnique. La tendance a venir est
haussiere si pp>0 et baissiére si pp<0. Le sentindes opérateurs est acheteur sé#b
(impulsion haussiere) et vendeur sif35 (impulsion baissiéere).

La pressioncourbepc est égale au cumul des pressions période pphsstoriqgue complet du
titre.

Lescourbes de pressiopc(n) sont des moyennes mobiles exponentiellésiodes de la pression
courbe pc=pc(1) pour n>1.

L'histogramme de pressioph(n) est un momentum 10 périodes de la courlprabsion pc(n).
Chaque barre de pression ph(n)[i] est donc égad adriation de hauteur de pc(n) entre
pc(n)[i+10] et pc(n)[i].

Latendance et le volume en couasl'horizon n donnent une indication sur I'orietiéa du cours
et sur le nombre de titres échangés par rapportraprécédentes périodes.

Fiche de synthése

Placez-vous sur le marcfr@ncaiset rétrodatez ali9 Janvier 2007Nous allons examiner la fiche
de synthése du titt€anal+. La fiche de synthése centralise les donnéesvestad un titre.

23/85



IsoBourse - Manuel technique

Le haut de la fiche de synthese comporte quatns lilennant acces :
au gestionnaire de listache
auMoney management
a un fichier texte pour prendre des ndsno

a l'actualité du titre grace au li&ite boursier

Plus bas dans la fenétre, la fiche de synthéseedactes aux liens suivants :
Historique
T. de bord
Graphique

Pour accéder a la fiche de synthese d'un titres, passibilités :
double-cliquesur un titre (paramétrage du double-clic dansjg®ns).
tapez sur la touchentrée(paramétrage de la touche Entrée dans les options)
cliguez droit pour ouvrir lenenu contextugluis sélectionnedynthese

Fiche

Cliquez sur la périodicitthensuelldM). Dans leQuickNavj double-cliquez sur le tittl€anal+
pour ouvrir sa fiche de synthése.

Dans la fiche de synthése, un clic sur le k&che affiche un gestionnaire de listes :

Gestionnaire de listes de valeurs

Il est possible de cocher ou de décocher la présdutitre dans une liste (ne pas oublier de
valider).

Money management

Avant de cliquer sur le liemMoney managememtenseignez legptionsdu Money Management
dansOutils/Optionscomme suit :
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Exemple de paramétrage offensif des stops

Le stop de protection (atop los¥indique umiveau planchedu cours compte tenu de la volatilité
du titre. A partir du stop le Money Management aedain nombre maximal de titres a investir sur
une valeur. Le stop a pour but de protéger le abgihauteur d’un certain pourcentage paramétré
dans les optionRisque max. par prise de positigaut 0,5% dans notre exemple ci-dessus). Cela
signifie qu’en cas de déclenchement du stop setgible pourcentage du capital total est perdu.

Par défaut, en I'absence de stops activés (au@seeawchée dans le paramétrage des stops), le stop
estdéfensif Dans I'exemple ci-dessus, nous avons :

désactive le stopynamique
activé le stofffensifdes que le cours dépasse son cours d'entréer(parfoe > 0%)

activé le stofgres offensifiés que le cours dépasse le seuil de 5% au dds@asIrs
d'entrée (performance > 5%).

Dans le but de protéger les gains, nous avonsidmigsositionner des stops offensifs qallenta

la valeur. L'usage de stops offensifs peut sefijaistorsqu’'un marché est nerveux ou sans tendance
clairement établie. Lorsqu'une tendance sur le moyele long terme se dessine, le stop défensif
est mieux adapté car le risque de déclenchememigbuéé est moindre.

Cliquez sur le lieiMoney managemenk laFiche de synthéséa fenétre ci-apres s'affiche :

Money management de Canal+
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Attribuons une lettre aux champs suivants :
Cours d’entrée : ¢ = 7,70

A partir d'un capital estimé a : K = 10 000
Nombre de titres au maximunm = 131

Le montant maximum a investir est donc :

M=n*c

Dans notre exemple : M =131 * 7,70 = 1008,7 (arr@nti009). On retrouve la valeur affichée dans
la fenétre ci-dessus.

Le nombren de titres a investir est calculé par IsoBourséoantion dustop lossLa valeur du stop
loss n'est pas la méme pour tous les titres. Eiedd de la volatilité du titre. Plus le titre est
volatile et plus la valeur du stop est basse dtu lp stop est éloigné du cours d’entrée.

Notons %K le pourcentage maximal de capital perdoas de baisse du titre (dans les options :
Risque max. par prise de positjohous avons fixé %K a 0,5% dans les options Biswse donc
la perte par positon ne dépassera pas 0,5% cagidhl

On montre (exercice n°6) que le nombre de titriev@stir peut s'exprimer en fonction du capital
total K, du pourcentage maximal de perte par pmsithK, du stopx et du cours d'entrée c :

_%K*K

"N

L'expression |c-X| est toujours positive (c-x >nGseatégie haussiére et c-x < 0 en stratégie

baissiere).

0,5%* 10000 _
7,7-7,32

Dans I'exemple ci-dessus nous avons 131

Afin de protéger votre capital, il eishpératifde positionner un stop de protection auprés de vot
courtier. Apres l'achat d'un titre, le positionnement dtop s'effectue au moyen d'ardre de
vente Par exemple, un ordre de veatseuil de déclenchemgwente du titre si sa valeur descend
en dessous d'un seuil : la valeur du stop). Aréghte a découvert d'un titre, le positionnement
d'un stop s'effectue au moyen dardre d'achat

Si la valeur du titre diminue, la valeur du stopteeinchangée. Un stop ne peut pas descendre sinon
il ne protégerait pas le capital. Si la valeur ithe diminue jusqu’a la valeur du stop, le titré es

vendu a la valeur du stop. Il se peut que le tikdrouve pas acheteur a la valeur du stop dans les
cas suivants :

La valeur n'est pas assez liquidie nombre de titres échangés par jour est aipe. Pour
étre a I'abri de ce cas de figure, il faut s'assgyue le volume moyen échangé par jour est
suffisant. Pour une valeur d'un marehgopéenun minimum dé0 000 eurosle titres
eéchangeés par jour est recommandé. Pour une valenacchémeéricain un minimum de
100 000 dollarge titres échangés par jour est recommandé.
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La valeur a subi un gap baissiele titre est passé d'une valeur au-dessus guastme
valeur en dessous du stop sans passer par lemostatermédiaires. Ce phénomeéne peut
étre observé entre deux séances de cotation (ardi@ure de la veille et I'ouverture du
lendemain). La cotation étant continue en semainéesnarché des devises (FOREX),
aucungapn'est a craindre sur ce marché du lundi au dim&nch

Si la valeur du titre augmente, votre capital estlité d'unglus-value virtuellegui ne deviendra
réelle qu'apres la vente du titre en stratégiediaresou le rachat du titre en stratégie baissiére.

De méme qu’un titre peut ne pas étre vendu ausmikaité en cas de gap baissier, il peut aussi ne
pas étre acheté au prix souhaité en cagpehaussierPar exemple, dans le cas d'un achat
intervenant entre deux séances, le prix a I'ouvertst en général différent du prix de clétureade |
veille. Entre deux séances, il est plus prudemgadser un ordre d'achaplage de déclenchement
(au-dessus d'un seuiitopet en dessous d’un selimite). Pour éviter un gap, l'idéal est de
positionner I'ordre au prix du marche cours de séance

La colonnePerf. Cla (Performance cloture) du Money management indiggart entre le cours
du titre apres la prise de positon et le courstgierdu titre.

Performance cl6ture =
(coursdu titre- coursd'entrée)/carsdentrée(enstratégidhaussiere)

(coursd'entrée- coursdu titre)coursdu titre (enstratégiebaissiere)

A la prise de position, Perf. Clo. vaut 0,00% eatitre est & son cours d’entrée. La valeur de Perf
Clo. croit si la valeur du titre augmente et décsdia valeur du titre diminue.

La colonnePerf. Stop(Performance stop) indique I'écart du stop avemlars d’entrée. Lorsque
Perf. Clo atteint la valeur de Perf. Stop, le stepdéclenche.

(stoploss- coursd'entrée)/carsd'entrée (enstratégiehaussiere)
Performance stop = i e e
(coursd'entrée stoploss)/stopdoss (enstratégiebaissiere)

Dans notre exemple, étant donné que la date dailtesst rétro-datée alB/01/2007 il suffit de
cliquer sur le lierActualiserpour connaitre I'évolution du titre :
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Evolution du titre Canal+ au 19/01/2007

L'apparition du symbole dans le Money management indique que la valestaua augmenté.
Pour mettre a jour votre stop, il faut passer umnvebordre de vente chez votre courtier.

On dit qu’une valeur egtrotégée positivemest le stop est remonté au-dessus du cours d'entrée
(Perf. Stop positif).

L'apparition du symbole dans le Money management indique que le courdessendu en
dessous du stop donc que l'ordre de vente chez cotirtier s'est déclenché.

Dans I'exemple ci-dessus, on remarque que le estiraonté jusqu’a 15,58% au-dessus du cours
d’entrée (au 26/02/2007) et que le stop est marsiguy'a 10,52% au-dessus du cours d'entrée (au
28/02/2007).

L'activation des stops dans les options se faitgggport a la performance cl6ture, par exemple :

signifie que le stop tres offensif est activé dés Rerf. Clo. dépasse 5%.

L'activation d'un stop offensif ne peut se faire gule stop défensif a monté. Le stop défensif ne
peut monter que si le titre a dépassé son counréke(Perf. Clo. Positif). C'est la raison pour
laquelle les stops offensifs ne peuvent s'activersur des seuils positifs de performance.

Autrement dit :

est équivalent a :

28/85



IsoBourse - Manuel technique

Exercice n°6 : Montrez que le nombnre de titres a investir peut s'exprimer en fonctiarcepital
total K, du pourcentage maximal de perte par pmsithK, du stop loss et du cours d'entrée c :

_ %K*K
lc-X

n

Exercice n°7*: montrez que dans I'exemple ci-desBPesf. Stopvaut 4,94%. Calculez la valeur
minimale du stop loss pour que la valeur soit gé&épositivement.

Mémo
Le lien mémo affiche le contenu d'un fichier texte.mémo est trés pratique paaisir des notes

qui permettront de se remémorer une détectioniantérd’un titre. Il peut aussi servir a enregistre
des informations lors de [@ise de positiorfla date d'entrée, le nombre de titre, I'objeetit).

Site boursier

Pour obtenir des informations sur un titre via i@ Boursier, il suffit de renseigner le site (URL)
dans les options d'IsoBourse :

Exemple de paramétrage d'un site boursier

L'URL ci-dessus permet depuis la fiche de syntloésecéder au site Boursorama afin d'afficher
I'actualité d'un titre du marché francais (code 33).

Historique

L'historique des courd'un titre est affiché dans la fiche de syntheses $a forme d'un tableau qui
dépend de la périodicité (Q, H ou M).

En mensuel, I'historique de Canal+XuJanvier 200&st :

Historique du titre Canal+ au 19/01/2007

La colonnele indique le premier jour de la période en cours.
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La colonneOuvertureindique le cours d'ouverture de la période ensour
La colonnetHaut indique la plus haute cotation de la période anso

La colonnet+Basindique la plus basse cotation de la période emnsco

La colonneClétureindique la derniere cotation de la période en sour

La colonneVariation indique le pourcentage de variation entre le cdersl6ture de la période
précédente et le dernier cours de la période erscou

| Exercice n°8*: Calculez la variation du titre Canal+ sur leiside Janvier 2007. |

La colonneVolumeindique le volume de capitaux échangés sur lao@géren cours. Le volume de
capitaux échangeés est égal au nombre de titreagéhanultiplié par le cours du titre.

Avant de prendre position sur une valeur, il eggontant de s'assurer que la valeur est
suffisammentiquide c'est-a-dire que le volume échangé par jour gBsamment important afin
gu'a tout moment on puisse trouver acheteur pawireeen stratégie haussiére ou vendeur pour
racheter en stratégie baissiéere.

En stratégie haussiere on achéte dans le but de=\&enn prix plus élevé. En stratégie baissiéere on
vend a découvert (a crédit) dans le but de raclaeter prix plus bas.

Tableau de bord

Placez-vous sutanal+ en périodicitthebdomadairgaul9 Janvier 2007

Onglet T. de bord

L'ongletT. de bordde Canal+ au 19/07/2008 en H a l'aspect suivant :

Tableau de bord de Canal+ au 19/01/2007 en périodi& hebdomadaire

Cet onglet affiche le tableau de bord du titre Canae tableau de bord contient leistogrammes
de pressiomour les horizons 5, 20, 50 et 100 périodes. Chaigtogramme comporte 30 barres de
valeur respectivgoh(n)[0], ph(n)[1], ph(n)[2]... ph(n)[29](en partant de la droite).

Rappelons que chaque barre de pression ph(n)[g ldstogramme mesure la variation de hauteur
de la courbe de pression depuis 10 périodes :[ggfe)n)[i+10].
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La jaugePériodea gauche (a 8.00 dans I'exemple) indique la ppagsériode en cours : pp[0]=8.

La barre titre a droite du lieh. de bordcontient quatre symboles qui concernent I'hor200
périodes.

Cinqtypes de symboles apparaissent dans le tableborde
carré
triangle
rond
fleche
batonnet

Ces symboles permettent de maniere visuelle de daidiagnostic techniqueapide sur une valeur.
Chacun de ces symboles est décrit ci-apres.

Symbole triangle (signal technique) : :

Le symboleriangle indique laposition relativede deuxcourbes de pressida, et R, avecn <m.
Le triangle esvertsi la R, est au-dessus de Ig P

L pe(n)[0] ® pc(m)[0] |

Le triangle estougesi la R, est en dessous de |a P

[ pe(n)[0] < pe(m)[0] |

Résumé (triangle)

Le triangle indique la position relative de deuwudwoes de pression d’horizon n et m avec n<m.
Le triangle est vert (resp. rouge) silPa est au-dessus (resp. en dessous) dRa.la

Symbole rond (croisement) : :

Le symbolerond symbolise urcroisement en courde deux courbes de pression.

Il apparait dans le tableau de bord d’AXA ci-desspsymbole sur I'horizon 5 périodes (la
courbe P passe en dessous dg)a&Psur I'horizon 50 périodes (lagpasse en dessous de ) P
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Tableau de bord de AXA au 19/01/2007 en périodicitéebdomadaire

Le rond esvert si pourn <m, la courbe de pression Passeu-dessusle la courbe de pression.P
Ce qui s’écrit :

pe(n)[1] < pc(m)[i]
et

pc(n)[0] * pc(m)[0]

Autrement dit, sur lpériode précédente

- Courbe de pression a I'horizarx courbe de pression d’horizom
et sur lgpériode en cours

- Courbe de pression a I'horizar®  courbe de pression d’horizom

Le rond estougesi pourn < m, la courbe de pression Passen dessoude la courbe de pression
Pm. Ce qui s’écrit :

pc(n)[1] > pc(m)[1]
et

pc(n)[0] £ pc(m)[0]

Résumé (rond)

Le rond indique un croisement en cours de deuxbmside pression d’horizon n et m avec n<m.
Le rond est vert si lapasse au-dessus de Ig & rouge si la Ppasse en dessous de lg P

Symbole carré (pression) : ,

Le carréindique par sa couleur le signe de ph(n)[0] auémendit le carré indique la couleur de la
barre de pression la plugleoite dans I'histogramme de méme horizon.

Le carré esvertsi ph(n)[0]3 0 donc si pc(n)[0§ pc(n)[10]. Dans ce cas, la courbe de pressjon P
estau-dessusiu niveau gqu'elle avait 10 périodes auparavant.
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Le carré estougesi ph(n)[0] < 0. Dans ce cas, la courbe de presgi@sten dessoudu niveau
gu'elle avait 10 périodes auparavant.
Résumé (carré)

Le carré renseigne sur la couleur du dernier batetrohe I'histogramme. Le carré est vert (resp.
rouge) si la courbe de pression a été en moyenviesante (resp. décroissante) depuis dix
périodes.

Symbole fleche oblique (tendance) : v

La fleche obliqued’horizonn indique la tendancen coursdu titre par rapport aux périodes
précédentes.

Tendancdhaussiére fleche oblique vers le haut : .

Tendancéaissiere: fleche oblique vers le bas :.

Tendancaneutre: fleche horizontale vers la droite :.

Exercice n°9*: Vérifiez, aprés rétrodatage au 11/07/2007, srele titre CAP GEMINI la
tendance est bien neutre a I'horizon 5 mois cordarant a la fleche horizontale ci-dessous :

Résumé (fleche oblique)

La fleche indique la tendance en cours : hausssela fleche est oblique vers le had
baissiere si la fleche est oblique vers le baseetn si elle est horizontale.

~+

Symbole
batonnet (volume) : +, a, 1, al, all

Le symbolebatonnetrenseigne sur l@olumétrieen cours par rapport au volume moyen depuis
périodes.

Le pourcentag® du volume sur la période en colwW®LUME][Q] par rapport au volume sur les n
périodes précédentdlOLUME(n)[ pPérmet d'attribuer dé a 5 batonneta l'indicateur de
volume :

SiR £ 80% alors 1 batonnet (volumétfaable)

sinon si RE 160% alors 2 batonnets (volumétniermale)

sinon si RE 240% alors 3 batonnets (volumétinegportante)
sinon si RE 320% alors 4 batonnets (volumétiieés importante)
sinon si R > 320% alors 5 batonnets (voluméixkeeptionnellg
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Résumé (volume)

Les batonnets de volume sur I'’horizon n exprimenblume relatif de la période en cours par
rapport au volume moyen sur les n périodes prédéden

Symbole fleche verticale (orientation de pression) DT
Lafleche verticaleest affichée dans Bcreeningjue I'on étudiera par la suite. Elle indique
I'orientation desleux dernierebarres d'un I'histogramme de pression.

Unefleche hautesignifie que les deux derniéres barres de I'histogne de pression sont
croissantes.

Unefleche basssignifie que les deux derniéres barres de I'histogne de pression sont
décroissantes.

Ci-dessous un exemple d’orientations de pression :

Orientations de pression

Sur cet exemple, les deux derniéeres barres rowggehistogrammes, 20 et 5(périodescroissent
Les deux dernieres barres rouges de I'histograh@@périodesiécroissent

Résumé (fleche verticale)

La fleche verticale orientée vers le haut (resps\e bas) indique une croissance (resp.
décroissance) des deux derniéres barres de pressidhistogramme correspondant.
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Fenétre T. de bord

Cliquez sur le liel. de bordde Canal+ en H al9/07/2007 La fenétre dd ableau de bord
s'‘ouvre :

Tableau de bord de Canal+ en H au 19/07/2007

Ce tableau contient I'historique dasurset dessignaux IsoBoursassociés. Chaque ligne du
tableau représente une période.

La colonnelLe indique la date du premier jour de la période.

Les colonne®uv. etClo. indiquent respectivement les cours d'ouvertudeatibture de la période.
La colonnePer. contient les valeurs de la pression périople[i] & la f™ligne.

La colonnePression(*)contient les valeurs de I'histogramme de pressiiin)[i] a la F™ligne.

La liste déroulante périodes (*)permet de changer I'horizorde I'histogramme de pression.

La colonneSignal techniqueenseigne par horizon sur la position relative@mgbes de pression
entre elles (rond ou triangle).

La colonnePressionindique par horizon la couleur de la barre degoegph(n)[i] (carré vert ou
rouge).

La colonneTendancendique par horizon l'orientation de la tendarftéche oblique haussiere,
baissiere ou neutre).

La colonneVolumeindique par horizon le volume de la période papoat au volume moyen sur
I'horizon (de 1 a 5 batonnets).

Certaines valeurs de la coloner. sont surlignées en veitr{pulsion haussiérsi pp® +35) ou en
rouge (mpulsion baissiéersi pp£ -35).

Un rond vert est aussi app@&enal d'achatar sa présence indique qu'une courbe de pression
passe au-dessus de sa moyenne.

Un rond rouge est aussi app8ignal de ventear sa présence indique qu'une courbe de pression
passe en dessous de sa moyenne.

Le lien Afficher toutdonne acces a I'historique complet des indicateurs
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En examinant le tableau de bordG@&nal+, nous remarquons que sur I'horizon 5 périodes,
I'histogramme de pression entre en zone verte laspect d'unlébut de vague vert€e début de
vague verte est accompagné d'une impulsion haagsié4).

Grace aux signaux de croisement en 5 et 20 péri{odreds verts), nous savons que la courbe de
pression P vient de dépasser da@Pque la Pvient de dépasser laf

Si le cours suit sa tendance haussiére, le prochaisement sera le croisement dedadec la B
appelé plus simplementoisement 20x50qui sera symbolisé par un rond vert en colonne 50
périodes). Le dépassement dedapar la By est un évenement recherché statistiquement
favorablea une poursuite de la tendance haussiere duGiti@pres un exemple de croisement
20x50(la courbe rouge 20 périodes passe au-dessuscdartae bleue 50 périodes) :

Le rebondde la By sur la By au-dessus de laféchec de croisement) est aussi un signal d'achat.

Ci-aprés deux exemples debond 20x5@entourés en rouge) :

Nous étudierons au chapitre des détections d’aatmefsgurations de courbes de pression.
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Les croisements ou rebon28x50générent des signaux d'achat ou de vente réswuanédealtableau
suivant :

Evénement Signal

P,o passe au-dessus de K roisement 20x50) Signal d'achat

P,o passe en dessous de ég P Signal de vente
P, rebondit au-dessus de lgP Signal d'achat
P,o rebondit en dessous de lg P Signal de vente

Exercice n1Q *: a partir des quatre groupes de courbes C1032C4 ci-dessous, retrouvez
les signaux techniques correspondants S1, S2,458) §ssociant chaq@x au bonSy.

C1 C2

C3 C4

Horizon/Couleur des pressions courbes :

S1 S2 S3 S4

Niveaux techniques

Tendances

Lesniveaux techniquesdiquent les niveaux des tendances c'est-a-ergdleurs par horizon des
supports et des résistances.

37/85



IsoBourse - Manuel technique

Examinons le graphique suivant :

Rupture de la tendance baissiére oblique

Une premiére résistance oblique reliant plusieansrsets décroissants a été tracée. Elle est appelée
tendance oblique baissiere

Unerésistance horizontala aussi été tracee. Elle passe par au moins dasikh@uts et cette
résistance fait office de support sur les courérasirs.

Larupture d'une tendance obliglaissiere et laassure d’'une résistans®nt des événements
favorables a une poursuite de la tendance hausBiengtant plus favorables si la rupture se fait su
gap haussiefdeux bougies consécutives croissantes sans nesoart).

Rétrodatez at8/05/2007et sélectionnez sur le marché francgais le 8TMICROELECTRONIC
(dans le QuickNavi, on peut accéder plus rapideraemt titre en tapant rapidement a la suite les
premiéres lettres du titre).

Ouvrez la Fiche de synthése, placez-vous en péiiédlensuelle
Descendez dans la Fiche de synthese au moyersden&eur vertical jusqu'a I'onghity. Tech.:

Niveaux techniques du titre STMICROELECTRONIC en M au 18/05/2007

Ce tableau indique les niveaux de support et eggistcalculés par IsoBourse.

En stratégie haussiere (resp. baissiéere), ce eemnésistances (resp. supports) qui indiquent le
potentiel de hauss#une valeurdiel techniqug
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Pour avoir une idée visuelle des supports et edgist traces automatiquement par IsoBourse,
examinons le graphique suivant :

Potentiel de hausse de STMICROELECTRONIC en M au 1/85/2007

Les droites en pointillé®ugesreprésentent lagsistancesLes droites en pointillégerts
représentent lesupports Remarquez la présence des résistanggslR 74 et B;=17,87 dont les
valeurs apparaissent dans les colonnes 20 et &tlpérdu tableau des niveaux techniques.

Pour ne pas acheter un titre gap haussieet voir le marché le refermer et cloturer en desstu
prix d'achat, il est conseillé de passer un orthehait a plage de déclenchement (appelé aussi
Collef). Dans notre cas, la plage de déclenchement pétrera 15,60-16,40.

Potentiel

Le potentielou rentabilité d'un titre est I'écart entre le prix d’achat epléx de vente exprimé par
rapport au prix d'achat.

Le potentiel est donc défini par la formule :

| Potentiel = (prix de vente - prix d’achat)/prix drat |

Ecrivons le potentiel en stratédiaussiére le prix d'achat est le cours d’entrée et le gdexvente
est celui de la résistance. La formulepatentiel de hauss&écrit donc :

| Potentiel de hausse = (résistance - cours d'eftoée} d'entrée |

Si nous achetons STMICROELECTRONIQ4,73 notre premier objectif (potentiel) est &R
17,87 soit un potentiel de hausse (ou rentabilité)1ded7-14,73)/14,73 21,32%
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En stratégidaissiere on achete au cours du support (rachat) et on aet@touvert au cours
d’entrée. La formule dpotentiel de baissg'écrit donc :

| Potentiel de baisse = (cours d'entrée- supporptstp |

Variation

Il ne faut pas confondneariation des cours et potentiel du titre. Le potentiel mesaplus-value
virtuelle (ou latente) par rapport a une valeur d'achateoradhat. La variation elle, est
chronologique. Elle mesure une différence entrpriznantérieur (cours d’entrée) et un prix
postérieur (cours de sortie). Cette differenceegptimée par rapport au prix antérieur (cours
d’entrée). Lavariation du cours s’écrit :

| Variation = (cours de sortie - cours d’entrée)/sodientrée |

Ecart

IsoBourse calcule dans le tableau diegaux techniqueg pourcentage d’écart entre le cours et les
tendances (résistances et supports) a partir foentaule suivante :

| Ecart = (cours d'entrée - tendance)/tendahce

Revenons au tableau des niveaux techniques d&ittiCROELECTRONIC.

Dans la ligneRésistancée pourcentage entre parenthéses indique I'égarbdrs par rapport a la
résistance :

| Ecart résistance = (cours d'entrée - résistansitaéice |

Ce pourcentage est gart si le cours estu-dessusle la résistance (enugesinon).

Au 18/05/2007 I'écart entre la résistance 5 périoddgl 86et le cours d4,73par rapport a la
résistance est de : (14,73-14,36) / 14,36 = 2,58%vért car 14,36>14,73).

Dans la ligneSupport le nombre entre parenthéses indique I'écart dtsqmar rapport au support.

| Ecart support = (cours d'entrée - support)/support

Ce pourcentage est emugesi le cours estn dessoude la résistance (armrt sinon).

Au 18/05/2007 I'écart entre le support 50 périodekr/aB7et le cours d4,73par rapport au support
estde : (14,73-17,87) / 17,87%X7,57% Attention ce pourcentage d'écart n'est pas lenpiel du
titre (calculé plus haut a 21,32%).
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Les pourcentages d'écart affichés dans le tableanigieaux techniques permettent d'estimer le
degré de franchissement par le cours d'un suppatiume tendance. La cassure d'une tendance
n'est en effet effective que si I'écart du coursrgpport a la tendance dépasse 1,5% a 3%.

Points pivots

Le calcul par IsoBourse des supports et des résesaient compte des volumes. En I'absence de
volume (comme sur le marché des devidFe®REX), le calcul des supports et des résistances peut
se faire par la méthode dasints pivots

Les reégles de calcul de la méthode des points paant les suivantes :

Pivot = (H+B+C)/3
S, = (2*Pivot) - H
S, = Pivot - (H -B)
R:1 = (2*Pivot) - B
R, = Pivot + (H - B)

S, et S sont les deusupportsindiqués dans la ligneériodedu tableau des niveaux techniques.
R: et R sont les deuxésistancesndiquées dans la ligrieériodedu tableau des niveaux techniques.

H est le cours Iplus hautde la période précédente, B est le coupus basde la période
précédente et C est le coursatfiture de la période précédente.

Exercice n°11*: retrouvez par la méthode des points pivots &sws de la ligne Période du
tableau des niveaux techniques du titre STMICROELEGNIC en M au 18/05/2007.

Rentabilité
Les niveaux techniques permettent de calculer ferpi@l maximal d'un titre appelé aussi
rentabilité

Enstratégie haussierde potentiel maximal de hausse est I'écart datceurs d'entrée et la
résistance la plus haute.

La rentabilité en pourcentage est obtenue parc@aifun de la formule dpotentiel de hausse
rencontrée plus haut :

| Rentabilité = (max(R Reo, Rso, Rino) - cours d'entrée)/cours d'entrée

oUR, est égal a la valeur de la résistance d'honzon

En stratégie baissierde potentiel maximal de baisse est |'écart deteripport le plus bas et le
cours d'entrée.
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La rentabilité est obtenue par application de tenfde dupotentiel de baisseencontrée plus haut :

\ Rentabilité = (cours d'entrée - miBR(Spo, S0, S100))/MIN(Ss, S0, S50, S100) \

ou §, est égal a la valeur du support d'horinon

A partir du tableau des niveaux technigues ci-dgssous pouvons calculerdantabilité du titre
STMICROELECTRONIC en M at8/05/2007

max(Rs, Roo, Rso, Riog) = Rioo = 27,87

min(Ss, S0, S0, S100) = S0 = 13,15

cours =14,73

En stratégie haussiére, la rentabilité vaut dq@@,87-14,73)/14,7389,2%
En strategie baissiere, la rentabilité vaut dofiet;73-13,15)/13,15E2,01%

La rentabilité sera utilisée comme critere pourdil les valeurs dans le Screening et interviendra
dans le calcul d'un autre critere du Screeningatie rentabilité/risque

Calcul des stops

Les stops sont des niveauxamirs planchequi permettent de gérer le risque. Gérer le risque
d'une position c'est positionner a l'avance uneoddrvente (en stratégie haussiére) ou un ordre
d'achat (en stratégie baissiere) afin de limitgrelde maximale

L'activation des stops est paramétrable dans lésngpdu Money management. Cing stops sont
disponibles dans IsoBourse : le stop défensif, dygae, offensif et tres offensif.

Stop défensif

Le stopdéfensif (aucun stop coché dans les options) :

Stop défensif =
[(Ss - V5) & (Szo - Vzo) v (Sso - Vso) b (Soo - VlOO)]/4 - marge (enstratégiehaussiere)
[(R5+Vg) +(Ryy + V) +(Rgy + Vi) + (R + Vigo)l/4 + marge(enstratégidbaissiere)

ou :
marge est une marge de sécurité valant 2,2% pauoid@fans les optiondarge de
sécurité des stops

Vi, Siy R, représentent respectivement les valeungoditilité, desupportet derésistance
sur I'horizonn périodes.

Seul le stoléfensifprend en compte la volatilité du titre. En stradtpussiere c'est le
retranchement dans la formule de la volatilitégui diminue la valeur du stop et I'éloigne du sour
d'entrée. En stratégie baissiere c'est I'ajouad®latilité et de la marge qui I'éloigne du cours
d'entrée.
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Les stops suivants sont de plus en plus offensifseesens qu'ils se rapprochent de plus en plus du
cours d'entrée. Leur calcul est basé sur des teadate plus en plus volatiles. Or plus un stop est
volatile plus il monte vite. Etant donné qu'un sta@ppeut pas descendre, plus il monte vite plses il
déclenche vite.

Stop dynamique

Le stopdynamiqueest défini par :

+S,,+S,)/3- marge (enstratégiehaussiéere
Stop dynamique:(s'5 S0+ S) ge( g, L .‘)
(R; + R, + Ry,)/3+ marge (enstrategiebaissiere)

Ce stop est une moyenne des supports/résistanzésb50 périodes.

Stop offensif

Le stopoffensif: est défini par :

(S +S,,)/2 - marge (enstratégiehaussiére)

Stop offensif = b
(R + R,,)/2+ marge (enstratégiebaissiere)

Ce stop est une moyenne des supports/résistarateZFériodes.

Stop tres offensif

Le stoptres offensit

R S, -marge (enstratégiehaussiere)
Stop tres offensif = s
R, + marge (enstratégidaissiere)

Ce stop est trés proche du support 5 périodesollie” au maximum a la valeur du cours.

En raison du risque d#&clenchement prématyié stop offensif "protége” moins bien que le stop
défensif legains futurs En revanche, le stop offensif protege miewgkss latentscar il se
déclenche plus tot que le stop défensif.
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Risque

Le risque associé a un titre est le pourcentagaud'éntre le cours d'entrée et un cours plancher.
C'est le stop défensif qui fournit la valeur du soplancher :

Risque = (coursd'entrée stopdéfensif)toursd’'entrée(enstratégiehaussiere)
) (stopdéfensif- coursd'entrée)/stpdéfensif (enstratégiebaissiére)

Le risque dépend de la valeur du stop défensif dongiveau des supports/résistances et de la
volatilité du titre. Plus la volatilité est grang#us le risque est important.

Le Money management calcule en fonction du risguembren de titres & investir par position
(taille de la ligne). Nous montrons plus loin quest inversement proportionnel au risque donc le
nombre de titres investis diminue si le risque aeigi®. Si le nombre de titres investis diminue alors
le nombre de transactions doit augmenter pour maiintn méme niveau d'investissement du
portefeuille. L'augmentation du nombre de transastientraine une augmentation des frais fixes de
courtage.

Deux parameétres peuvent influencer le nombre aesaions :
la taille moyenne d'uniggne (nombre de titres par prise de position compta tenrisque).
la durée moyenne ditention(nombre de jours de présence d'un titre en paitkfe

Fixons la durée moyenne de détention et examiniofisénce du risque sur les frais fixes de
courtage.

Nous avons calculé (exercice n°6) le nomibdke titres a investir en fonction du capital totadesti
K, du pourcentage maximal de perte par position #iKstop losx et du cours d'entrée c.

%K* K

En stratégie haussiera,= . Le risque noté %R vaut (c-x)/c et peut s'écrire=®R*c,

c-X
d'ou :

_ %K*K
%R* C

N . L. L %K* K _ %K*
Méme résultat en stratégie baissiere= 0 _ JKTK car %R = (x-c)/x et x-c =%R*c.
X-C %R*c

Nous en déduisons le pourcentage d'une ligne papraau capital total K :
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La taille maximale du portefeuille en nombre dedg vaut donc :

1 %K

taille = — = —
%ligne %R

Par exemple cela signifie que, pour une perte mabeipar position de %K=1% et pour un risque
de %R = 10%, une ligne représente 1/10 = 10% ditataptal. La taille maximale du portefeuille
est de 1/10% = 10 lignes.

Sur environ 250 jours de cotation par an, pouramepeuille de 10 lignes et pour une durée
moyenne de détention de 50 jours par ligne, le merdb transactions est de 10*2 tous les 50 jours
(10 achats + 10 ventes) soit un total de 10*2*5@ tt@nsactions par an (car 250/50=5).

Supposons que les frais fixes de courtage soieh@fgar transaction dans le cas ou le nombre de
transactions par trimestre est supérieur ou égalet de 20$ dans le cas contraire (frais fixes de
courtage appliqués chez E*Trade). Le seuil de &stictions par trimestre équivaut a 120
transactions par an.

Pour un portefeuille investi & 100%, une perte maké par position de %K=1% et une année de
cotation ramenée a 250 jours, le tableau suivalique la variation des frais fixes de courtage en
fonction du montant total investi K, du risque %Rle la durée moyenne de détention :

Capital | Risque| Durée| Ligne | Taille du | Nb de Frais par | Frais Frais
(K) (%R) portefeuille| transactions/antransaction annuels| annuels/K
20000 | 10% | 50 |2000 | 10 10*2*5=100 | 20 2000 10%
20000 | 20% | 50 |1000 | 20 20*2*5=200 | 10 2000 10%
20000 | 40% | 50 |500 40 40*2*5=400 | 10 4000 20%
100000| 10% | 50 10000| 10 10*2*5=100 | 20 2000 2%
100000| 20% | 50 5000 | 20 20*2*5=200 | 10 2000 2%
100000| 40% | 50 2500 | 40 40*2*5=400 | 10 4000 4%
20000 | 10% 125 | 2000 | 10 10*2*2=40 20 800 8%
20000 | 20% 125 | 1000 | 20 20*2*2=80 20 1600 16%
20000 | 40% 125 | 500 40 40*2*2=160 | 10 1600 16%
100000 10% 125 |10000| 10 10*2*2=40 20 800 2%
100000| 20% 125 | 5000 | 20 20*2*2=80 20 1600 3%
100000 40% 125 | 2500 | 40 40*2*2=160 | 10 1600 3%

La durée de détention de 50 jours correspond aaynasfensif alors que la durée de 125 jours
correspond plutét & un stop défensif. En effets pin stop est offensif, plus la durée de déterttion
titre est courte car le stop est plus proche duscdentrée.
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Concernant les frais fixes de courtage, plusieonsiats peuvent étre faits a partir du tableau ci-

dessus :

le stop offensif génere plus de frais que le stferksif

un capital de 20 000 génere en moyenne cing fass gk frais qu'un capital de 100 000.

une transaction par jour génére pres de 10% dedaais le cas d'un capital de 20 000

comme on pouvait s'y attendre les frais augmemtestt le risque car la taille du portefeuille

(donc le nombre de transactions) augmente avesdes.

Nous constatons que des lignes de petite tailfér{gures a 3 000) peuvent générées des frais fixes
de courtage importants (supérieurs a 10% du capii). Pour augmenter la taille d'une ligne on

peut :
augmenter le pourcentage de perte par prise deqro%K

diminuer le risque par prise de position (car %&ign%K/%R).

Prise de position

Uneprise de positiortorrespond a uachaten stratégie haussiére et a weate a découvedn
stratégie baissiére. Avant toute prise de positlast important de connaitre 'orientation du
marché a plus long terme afin de ne pas agir ae@ourant. Certains indicesrackers
renseignent sur l'orientation du marché en regnouplasieurs titres du marcheé.

Exemples d'indices :

- le Cac40: 40 plus grosses valeurs du marché francais

- leNasdag10Q 100 plus grosses valeurs du Nasdaq

- le SMP500: 500 plus grosses valeurs du marché américain.
L’orientation des pressions histogramme en meriad@ue la tendance générale du marché.

La figure ci-dessus indique que le marché amériesirbaissier car les barres de pression sont

décroissantes sur ldshorizons

Histogrammes de pression du tracker SHARE S&P 500NDX au 09/03/2008 en M
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A la méme date, l'indice sur I'or ci-dessus estds@er, I'or faisant office dealeur refugeen cas de
baisse du marché des actions :

Histogrammes de pression de STREETTRACKS GOLD SHARE au 09/03/2008 en M

En stratégie haussiere, la prise de position senvateur peut se faire juste apoassurede la
tendance obligueet a un prixsupérieur(de l'ordre de 1,5% a 3%) awaxde :

la résistance IsoBourda plus proche.
la résistance des plus haugsplus proche.

un "chiffre rond"(de quelques décimales) car les chiffres rondsdesrésistances
psychologiques.
Dans le cas de STMICROELECTRONIC, on prendra pwsi&i% au-dessus de max(14,74,
15,40)=15,40 soit a 15,40+3% = 15,90 (qui n'estypashiffre rond).

Il n'est pas recommandé denforcerune position (racheter des titres d'une valeux dgj
portefeuille) si le stop ne protége pas déja pasitient la position (stop loss au dessus du cours
d'entrée).

En cas renforcement d'une position, il faut vedlare que le nouveau prix de revient (montant
investi par titre) soit inférieur a la valeur doptafin de s'assurer que la position reste protégée
positivement (le nouveau prix de revient faisaficefde nouveau cours d'entrée).

Supposons que X titres aient été achetés a urPprie prix de revient par titre (PRU : Prix de
Revient Unitaire) s'écrit :

X*P
X

PRU, = =R

On décide de renforcer la position en rachetantr&sta un prixP, > B, le prix de revient par titre
augmente.
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Le nouveau prix de revient s'écrit :

_X*R+Y*PR

PR
= X+Y

Supposons le cours du titre soit C et que la vadewstop soit S. La plus-value latente (ou virelell
s'écrit :

- +
%gain latent G- IR c* X+Y
PRU, X*B+Y*P,

La plus-value minimale (en cas de déclenchemestah) s'écrit :

- +
%gain minimal—S PRU, = S* X+Y
PRU, X*P+Y*P,

Exercice n°12*: vous achetez X=100 titresR=9€, le cours monte jusqu’a ce que le stop protege

la position (le stop est alors a 9€). Le cours ma@micore jusqu'&,=11€ et le stop jusqu'a S=10€

Combien de titres pouvez-vous racheter au maximama gsque de perte ? Calculez les
pourcentages de gain latent et de gain minimal.

Plus la position est renforcée avec des titrestastmus chers, plus le gain minimal diminue. Le
nombre Y de titres rachetés est donc maximal gale minimal est nul donc si
(S- PRU,)/PRU, = 0 c'est-a-dire sPRU, = S. Le nombre de titres a racheter est donc maxim

dans le cas ou le nouveau prix de revient a atteweleur du stop.
L'expressionPRU, = S s'écrit :
S*X+5* Ymax:X* I:):I.-i_Ymax* PZ

d'ou :

_X*@R-9
max S _ P2

_100* (9- 10)

Nous obtenons directement la solution de I'exenaid® : Y, 1011 = 100 titres.
PourY =Y, le gain minimal est bien nul : 16* 100+100 -1=0
10C*9+10C*11
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Supposons que nous acceptions une perte de %Kpdalcarouvons la valeur correspondante du
stop. Si les titres sont vendus au stop alorsté ties achats vaut X% +Y* P, et le total des ventes
vaut (X+Y)*S. La relation %K = (Total achat - Totante)/K s'écrit donc :

X* B+Y* P, - (X+Y)*S = K*%K

D'ou le stop exprimé en fonction de la perte majemséK :

X*B+Y*P,- K*K%
X +Y

S =

Inversement on peut exprimer la perte maximaleoantfon du stop :

X*B+Y*P, -(X+Y)*S
K

%K =

Exercice n°13*: vous achetez 23 titres USO (Nasdaq) a 102,92%/@5/2008. Vous souhaitez
renforcer votre position le 07/07/2008 en racheéntitres a 114,42%. Votre capital total est
del15000$. Trouvez la valeur du stop correspondantg@ain nul et a une perte nulle. Trouvez la
valeur du stop pour ne risquer que 2% du capital.t¥ous positionnez votre stop a 102,43% . Quel
pourcentage de votre capital risquez-vous de pérdre

Graphique

Rétrodatez a@7/01/2006et sélectionneB8UEZenmensuelDans la Fiche de synthese, cliquez sur
le lien Graphiqueou sur le graphe des co@handelier Japonais

S'ouvre alors le graphe des cours du titre (eneplaaiute) et le graphe des courbes de pression (en
partie basse). Nous allons personnaliser I'affielegcréant trois types de graphiques (basés
respectivement sur les bandes de Bollinger, laswes et le MACD de pression noté pMACD).
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Bandes de Bollinger

Cliquez gauche sur le graphe des Chandeliers fficlier un menu contextuel puis sélectionnez :
Indicateur supérieur/Bandes de Bollinger(UBB/LBB)/2,0)
Indicateur supérieur/Moyennes Mobiles Arithmétiq(&slA)/20
Indicateur inférieur n°1/Courbes de pression/Magsir

Les Bandes de Bollinger s'affichent sur le grapt®aburs. Cliquez a nouveau gauche sur le
graphique des cours puis sélectionnez :

Mes graphiques personalisés/Mémoriser/Graphique n°1
Mes graphiques personalisés/Renommer
Remplacez "Graphique n°1" par "Bollinger". Nousestuins I'affichage suivant :

Graphique « Bollinger » de SUEZ au 27/01/2006 en M

LesBandes de Bollingefen bleu sur le graphique) sont des canaux d'@@al(enveloppes) tracés
de part et d'autre d'une moyenne mobile des ceursofuge sur le graphique). On remarque sur
notre graphique que la derniere bougasse la bandsupérieure de Bollinger. Un tel événement est
favorable a une poursuite de tendance haussieeatanhausse du titre.

Lesbandes de Bollingesont des indicateurs de volatilité. Elles sontstibmees de trois courbes
appelées bandes. La bande du milieu est une moyeobiée (par exemple 20 périodes). Les

bandes supérieures et inférieures sont situéesatdapment au-dessus et en dessous de la bande du
milieu et a une distance fixée par un nombre digdgpes.

L'écart-typeest un indicateur statistique mesurant la voltétifba valeur augmente quand les
données analysées (prix ou volumes) augmententdé&n spectaculaire. A I'approche des
sommets, la volatilité augmente car les opératsams aux prises avec la crainte et I'euphorie.
L'écart-type donne une indication sur I'écart mogemours avec sa moyenne mobile.
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La formule de I'écart type est la suivante :

" e sEEErn
ecartTypén) =1/-=2

n

Ouclosereprésente le cours de cléturesetala moyenne mobile arithmétique des cours de @dtur

La formule de la bande dgollinger supérieures'écrit :

| ubb(n,d) = mbK(n) +d* ecartTypén) |

La formule de la bande dollinger inférieures'écrit :

| ubb(n,d) =mbi(n) - d* ecartTypén) |

ou:
mbk(n) représente la band®llinger du milieu(voir formule plus bas)

n représente le nombre de périodes prises en cataptele calcul de la moyenne mobile

d est un facteur multiplicateur permettant d'agrabeiveloppe de Bollinger.

La formule de la bande de la Bollinger du milietcst :

" (sman)li])?
mbk(n) = |/=2

n
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Volume

Nous allons créer un deuxieme graphique persomdnaligquez en haut du graphique sur le bouton
2. Cliquez gauche sur le graphique des cours plestsinnez :

Indicateur inférieur n°2/Volume/Moyen/20
Indicateur inférieur n°1/Courbes de pression/Minesir
Sauvegardez ce graphigue dans Graphique n°2 pusraez-le en "Volume". Nous obtenons :

Graphique « Volume » de SUEZ au 27/01/2006 en M

En stratégie haussiere, la cassure d'une résistahcenforcée si elle s'accompagne d'une
augmentation significative des volumes.

Nous constatons qu'a partir de 2002 les résistanmtesté franchies sur de forts volumes. Par
résistances nous entendons aussi bien les pantili@es (résistances IsoBourse) que les pointillés
verts (supports IsoBourse). En effet, lorsque le€se situe en dessous d'une tendance IsoBourse
(support ou résistance), la tendance se compomeneoune résistance. Inversement, lorsque le
cours se situe au dessus d'une tendance IsoBeurgaoft ou résistance), la tendance se comporte
comme un support.

D'autre part, nous constatons sur la figure ciesgsie lorsque le cours oscille sans tendance sur
partie gauche du graphique (canal horizontal de@atation) les volumes de transaction sont
faibles. Lorsque les volumes augmentent une temdanche se dessine ("accélération” de la
tendance).

Enfin, la baisse principale du cours (entre 200206R) s'est effectuée plus rapidement que la
hausse (entre 2002 et 2006). Statistiquementtrenbthisse en moyenne cing fois plus vite qu'il
monte.
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PMACD

Cliquez sumB puis cliquez gauche sur le graphique des coues;tginnez :
Indicateur inférieur n°1/MACD de pression/20,5Q,10
Sauvegardez ce graphique dans Graphique n°3 puasreez-le en : pMACD. Nous obtenons :

Graphique « pMACD » de SUEZ au 27/01/2006 en M

Le MACD est un indicateur technique qui prend pour vadedifférence de deux moyennes
mobiles exponentielles. Lmmacd?20, 50, 10) ci-dessus est représenté par deubesutun
histogramme :

Unecourbe bleugsmacd(20, 50) dont chaque point vpaf20)-pc(50)'est-a-dire la
différence entre la courbe de pression 20 périet&scourbe de pression 50 périodes.
Lorsque cette différence est nulle on est en paesdan croisemerz0x50

Unecourbe rouggmacd(20, 50, 10) qui estitl@oyenne exponentieléeir 10 périodes de la
courbe bleue.

Un histogrammaelont chaque batonnet vaut la différence entrelabe bleue et la courbe
rouge : pmacd(20, 50) - pmacd(20, 50, 10).

Le croisement de I'axe des abscisses par la ctebe est équivalent au croisement 20x50
(puisque pc(20)-pc(50)=0 dans ce cas). Le dépasgdaeourbe rouge par la courbe bleue
(lorsqu'il se produit en dessous de I'axe des sd€) est un signal d'achat guticipele
croisemenR0x50des courbes de pression.
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Premieres détections

Dans IsoBourse la détection d'opportunités s'efeeati moyen dBcreeninglLe Screening est un
moteur de recherchgui scanne I'ensemble des titres d'un marchélpswwélectionner en fonctions
de certains criteres appeldge. Un ensemble de filtres est appséguence

Screening

Le Screeningle I'ensemble des titres d'un marché s'effectnsAlaalyse/Toute la cote/Screening
ou plus simplement en tapant sur la toueBeNous obtenons l'affichage suivant :

Fenétre de Screening

La rubriqueFiltre permet de créer, renommer ou modifier un filtres kubrique¥olumeset
Horizonregroupent les critéres IsoBourse rencontrés gedoiment dans le Tableau de bord de la
Fiche de synthése. Les paramétres de la rubNtureey managemesbnt : [aStratégie(haussiére
ou baissiere), le ratiRentabilité/Risquda Rentabilitéet leRisque

Utilisation d'un filtre

Sélectionnez le marchi&anceau moyen dé&ichier/Place de marché/Francé'autre possibilité est
le raccourci clavier : alt+F pufspuis f (les raccourcis clavier correspondent atitxds soulignées
des menus et items de menu).

Choisissez un affichage du QuickNavi par Libellélepbdan<utils/Options
Dans la rubriqué&iltre, sélectionnez l&ltre Anticipation 20x50
Renseignez le volume minimal échangé par jour égitaux) :50 000

DansRisk managemensélectionnez d'abord la stratégiaussiérePuis la rentabilité * 5%. Puis
le risque :£10%
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Sauvegardez le filtre en cliquant sur la disquette

Rétrodatez a6 janvier 2006 Sélectionnez la périodicité hebdomadaire pugpuelz sur
Nouveau/ActualiseiConfirmez que vous souhaitez que la liste adtitve Si la liste devient active,
c’est sur elle que s’appliquera le prochain Screg(@u moyen du boutokctualise).

Nous obtenons l'affichage suivant :

Screening en H au 6 janvier 2006 du marché francais

Cliquez sur l'ongleHistogrammesLes deux derniéres barres de droite des presBistogrammes
sont croissantes sur les quatre horizons conforméaux fleches verticales d'orientation de
pression du filtre. Quatre titres ont une presgiénode positive surlignée en vert donc supérieure
+35 (impulsion haussiere).

Cliquez sur I'ongleCourbespuis sur le titrdBonduelle Remarquez les proximités de croisement
des courbes de pressionsxP, (dépassement de la courbe rouge par la courbgpebBaR,
(dépassement de la courbe bleue par la courbe noir)

Lors de la détection, on sera particulieremennéftaux titres pour lesquels &oisement 20x50
est proche

Vérifiez que la disposition des courbes entresalt@respond bien aux critérf@gnal techniquelu
Screening.

En cliquant sur le petit graphique des courbesrdssgmon, nous affichons la fenétre du graphe des
cours.

Utilisez la loupe pour agrandir la partie droite du graphique (awir 2005 a janvier 2006).
Pour annuler I'effet de la loupe, il suffit de cléy droitsur la loupe.

Changez la couleur courante en cliquant sur le syenb . Choisissez la couleur bleue.

55/85



IsoBourse - Manuel technique

Tracez en bleu une tendance oblique baissiérentddia plus hauts puis inscrivez grace au bouton
I'intitulé "Tendance oblique" en rouge :

Cours du titre Bonduelle en H au 6 janvier 2006

Augmentez la durée affichée par clic gaubheée/100 Utilisez les fléeches droite et gauche
pour vous déplacer.

Cliquez sur I'appareil photo pour faire uneapture d’écranenregistrez I'image dans un fichier.

Supprimeza tendance : d'abord en la sélectionnant (detitsmarrés apparaissent aux extrémités)
puis en cliquant sur la croix rouge

Fermez la fenétre du graphe des cours pour regarficreening.

Cliquez sur le bouton de gaucBeder une nouvelle liste de travad validez la confirmation.
Assurez-vous que le titiBonduelleest sélectionné.

Cliquez sur le bouto@opier tous les titres affichés vers la liste devail et validez la confirmation.
Cliquez sur le boutoBélectionner et afficher la liste de travpilis confirmez.

Un seul titre s’affiche (Bonduelle).

Cliquez sur le boutoNouveawdu Screening afin de vider la sélection activestea-dire
I'affichage de la liste).

La liste de travail est toujours en mémoire : aigjsur le boutoeélectionner et afficher la liste de
travail puis confirmez pour l'afficher.

Pour chaque titre, accédez par un clic droiviemey managemepuis cliquez suSauver

Pour chaque titre, cochez ddfishe/Mettre dans mes Favoris

Annulez leRétrodatagepar :Outils/Rétrodater/Annuler le filtre

Pour visualiser I&uivi des positionchoisirFavorisdans le men&uivipuis cliquez suActualiser
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Nous obtenons :

Exemple de Suivi de position avec des stops tregenfsifs

Pour calculer Igain annualiséle votre portefeuille, cliquez sur le boutexcel Enregistrez le
fichier sous le nom "backtestl". Le contenu duiéiclExcel doit étre le suivant :

Export Excel du Suivi de position

En J7, tapez=somme(J2:J6)/Pour calculer le gain moyen par trade (sans oubfléevalider la
formule par le symbole de validation).

En K7, tapez =somme(K2:K6)/5our calculer la durée moyenne de détention d tit
En A8, tapez Gain annualisé =

En C8, tapez =(J7/K7)*255 *100pour calculez le gain annualisé (255 journéesotigtion en
moyenne par an).
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Vous obtenez l'affichage suivant :

Export Excel du Suivi de position

Le gain annualisé calculé est4iE% Le calcul effectué est approximatif car il suppgsie le
capital est investi a 100%. Pour étre plus préeisalcul du profit devrait tenir compte de la
liquidité du portefeuille et de la taille limité@ ghortefeuille.

Dans leoptionsdu Money management, décochez toutes les actigatie stop pui¥alider.
Cliquez sur le boutoActualiserdu Suivi des positiond/ous obtenez :

Exemple de Suivi de position avec un stop défensif

Créez un fichier "backtest2" de la méme facon qeegdemment puis calculez le gain annualisé :

Export Excel du Suivi de position

Le gain annualisé calculé est g% La durée moyenne de détention des titres esB jleuBs avec
les stops trés offensifs et de 93 jours avec mssgpeu offensifs.
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Rappelons que :

les stops offensifs "serrent" davantage les courstice donc protegent mieux les gains
latents.

le risque de déclenchement prématuré d'un stopsiffest plus important que celui d'un
stop défensif.

Le stop défensif est mieux adapté sur les tendamnossyen et long terme (plusieurs mois).

Pour rendre encore plus défensif un stop il sdffiigmenter la valeur de NMdarge dans la rubrique
Money Managemermu menuOptions

Utilisation d'une séquence

Choisissez la place de marddésdaq Ouvrez le Screening. Dans la liste déroulantefittess
choisissez uifriltre non défini Dans le champ a gauche de la disquette, entrameanom de filtre :
"Moyen terme".

Ensuite entrez les criteres comme indiqués ci-apres

Filtre Moyen terme

Cliquez sur lI'ongleProgrammatiorpour saisir dans la fenétre le code de progranamatiivant
(sans oublier de mettre un espace entre les mag$-cl

pp[0] >= 35 ou pp[1] >= 35 ou pp[2] >= 35 ou pp3} 35 ou pp[4] >= 35

Ce code signifie que I'on ne recherche que lesstdayanau moins une impulsion haussi€pp 2
35) dans lesing dernieres périodes.

Une fois le filtre renseigné, cliquez sur la distgi@our le sauvegarder.
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De part ses signaux techniques, ce féinéicipele croisement des courbes de pressigrePR, car
la P est en dessous de lgyRtriangle rouge a I’horizon 50 périodes). De plas,courbes de
pression sorbien ordonnéesPo>P1os>Pso (trois triangles rouges sur les horizons 50, 1D
périodes). Un mouvement de hausse de la pressisheest entamé : la P a dépassg l@riangle
vert a I’horizon 5 périodes) et Ig B dépasseé lap(triangle vert a I’horizon 20 périodes).

Affichez le filtre Continuation haussiére

Filtre Continuation haussiére

Ce filtre n'a que trois criteres :
une pression période positivpp[0]>0
un triangle vert a I'horizon 5 périodeP>Ps
une fleche verticale vers le haut a I'horizon 28fqules ph(200)[0]>ph(200)[1].

Nous souhaitons créer $gquence
filtre moyen terme en M
filtre Continuation haussieren H.

filtre Continuation haussieren Q.

Mettez-vous en mode séquence en cliquant sur lwbou dans :

Le bouton blanc devient jaune (mode séquence) :
Sélectionnez le filtr€ontinuation haussiérpuis cliquez sur Q.
Sélectionnez le filtr€ontinuation haussierpuis cliquez sur H.
Sélectionnez le filtréloyen termepuis cliquez sur M.

Cliquez a nouveau sur M.

Cliquez_droitsur la séquence n°10 (bouton 10).
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Un message de confirmation vous informe du contenla séquence :

Confirmation de I'enregistrement d'une séquence

Cliquez suroui.

Rétrodatez a@9/09/2006 Ouvrez le Screening. Cliquez sur le bout@rpuis surActualiser Un
message de confirmation s'affiche :

Confirmation du Screening d'une séquence

Cliquez suroui.

La séquence se lance. Plus3@@0titres du Nasdaq sont d'abord filtrés en M avditle Moyen
termepuis en H avec le filtr€ontinuation haussiéret enfin en Q avec le filtr€éontinuation
Haussiere Le résultat du Screening s'affiche :

Résultat du Screening de la séquence n°10
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Exercice n°14 : indiquez si les critéres de détection suivamtsent dans le cadre d'une stratégie
d'investissement haussiére et si ces criteres peétre détectés au moyen du Screening sans faire
usage de la programmation :

1) Croissance des pressions histogramme danstle ver

2) Vague croissante verte a I'horizon 5 périodes.

3) Impulsion haussiéere.

4) Tendance haussiére et volumes exceptionnelleéends a I'norizon 5 périodes.
5) Signaux d’achat a I'horizon 5 et 20 périodes.

6) Synchronisation QHM haussiére.

7) Pression période positive.

8) Imminence du dépassement dedagdar la Bo.

9) Proximité du dépassement de jgoar la P.

10) Franchissement a la hausse d'une résistance.

11) Bon ordonnancement des courbes de pressia@unauwourbe de pression d'horizon supérieur
en dessous d'une courbe de pression d'horizonenfér

12) Effet élastique des courbes de pression :eoarit important des courbes de pression bien
ordonnées.

13) Risque inférieur a 15%.

14) Volume minimal échangé par jour d’au moins B0 Buros.

15) Rentabilité au moins double du risque.

16) Cassure a la hausse de la bande supérieuralldey8r.

Programmation d’'un filtre

D'autres filtres peuvent étre élaborés notammeitega la programmation.

Cliquez sur lI'ongleProgrammatioren bas du Screening. Il est possible de saisiode de
programmation a partir d'opérateurs mathématiquea$nelicateurs techniques (voir liste des mots-
clés en annexe). Les mots-clés saisis doivenséparés par des espaces.

Si le code saisi dans la fenétre de programmagionaie vrai alors le critere est satisfait et ieeti
correspondant est sélectionné. Dans I'exemple isudrarecherche les titres dont la moyenne
mobile 10 périodes a dépassé de plus de 10% larmeymaobile 20 périodes :

Exemple de saisie de code : sma(10)[0] > sma(20)a.1
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Pression période

Copiez le code suivant dans la fenétre de saisrer®uveau filtre :

( pp[0] >= 35 ou pp[1] >= 35 ou pp[2] >= 35 ou ppf3= 35 ou pp[4] >=35)
et (pp[0] > -35 et pp[1] > -35 et pp[2] > -35 ¢B] > -35 et pp[4] > -35)

Sauvegardez le filtre et cliqguez Aatualiserpour lancer la recherche. Ce code détecte :
la présence d'une impulsion haussiere dans leentedes périodes

l'absence d'une impulsion baissiere dans les Satesnpériodes.

Exercice n°15 : écrire le code qui détecte les valeurs :

- dont le cours dépasse la résistance 100 périodes

- dont le cours dépasse la moyenne mobile 30 pEsiod

- dont le volume est trois fois supérieur a la nmnedes quatre précédentes périodes.

Histogramme de pression

Créez un nouveau filtre avec le code suivant :

(pPh(5)[2] > ph(5)[3] et ph(5)[1] > ph(5)[2] et @BYO] > ph(5)[1] ) et ( ph(5)[0] > 0)
et (ph(5)[4] <0 ou ph(5)[3] <0)

Ce code détecte :
la croissance des trois dernieres barres de prestia présence d'une derniere barre verte

la présence d'une barre rouge a 3 ou 4 périodiesplziode en cours (car un début de vague
verte doit étre précédé d'une vague rouge).

Exercice n°16* : détectez les dépassements du MACD de pregsiaacd(20,50) au-dessus de sa
moyenne mobile 10 périodes pmacd(20,50,10) et ldorgle de croisement est supérieur a 30%

Bandes de Bollinger

Programmons un filtre quotidien a partir des obatons suivantes :

Une poursuite de la tendance existante est obsqua¥el le couraverse les bandese
Bollinger.

Apres unecontraction des bandete Bollinger due a une baisse de la volatilité, de
changements violents de cours ont tendance a appara
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Programmons le franchissement a la hausse dera Bapérieure de Bollinger (traversée d'une
bande de Bollinger) :

1) Cours de cléture du jour > bande supérieureanBer du jour :
close[0] > ubb(20,2)[0]

2) Cours de cléture de la veille < bande supériderBollinger de la veille :
close[1] < ubb(20,2)[1]

Programmons I'écartement (ou la divergence) deddsatie Bollinger :

1) Bande supérieure de Bollinger du jour > bangesaure de Bollinger de la veille :
ubb(20,2)[0] > ubb(20,2)[1]

2) Bande inférieure de Bollinger du jour < band@iireure de Bollinger de la veille :
Ibb(20,2)[0] < Ibb(20,2)[1]

3) Contraction des bandes de Bollinger :
(ubb(20,2)[0] - Ibb(20,2)[0] ) / max ( Ibb(20,2}[00.01) < 0.1

Nous choisissons un écartement entre la bornd lafl@®rne sup inférieure a 10% de la borne inf.

La présence de l'opérateur max permet d'évitedivigion par zéro au cas ou la borne inf de
Bollinger serait tres proche de zéro.

D'ou le code complet :

( close[0] > ubb(20,2)[0] ) et ( close[1] < ubb(2)1])
et (ubb(20,2)[0] > ubb(20,2)[1] ) et ( Ibb(20,2)©01bb(20,2)[1] )
et ( (ubb(20,2)[0] - Ibb(20,2)[0] ) / max ( Ibb(2)[0], 0.01)<0.1)

Exercice 16*** L'expression :

(ubb(20,2)[0] - Ibb(20,2)[0] ) / max ( Ibb(20,2)[0 0.01) < 0.1
est une approximation car :

max ( Ibb(20,2)[0] , 0.01) <> Ibb(20,2)[0%i Ibb(20,2)[0] < 0,01
Trouvez une expression vraie quelle que soit lawadlelbb(20,2)[0] > 0
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Annexe

Programmation

La programmationconsiste a formuler urrequétecontenant un ou plusieurs des mots-clés suivants
(en rouge) :

nombres
o0 0;,123,45,6;,7;89 (chiffres)
o . (virgule mathématique)

opérateurs mathématiques

o + (plus)

o - (moins)

o / (division)

o * (multiplication)

o ) (fermeture parenthese)
o ( (ouverture parenthése)
o = (égal)

o > (supérieur)

0 >=  (supérieur ou égal)

0 < (inférieur)

0 <= (inférieur ou égal)

o , (séparateur d'arguments)

opérateurs logiques
o et (et logique)
0o ou (ou logique)

fonctions mathématiques
o min (minimum)
0 max (maximum)
o0 abs (valeur absolue)

indicateurs techniques
0 |bb; ubly mbb
cCi
dmiadx dmindi; dmipdi
macd mont ItmomZ1; tmom2, mastermommfi; rsi ;trix; williamr
emg smgwma
pc; ph; pp; pmacd
emy, open close wc; high; low; mpr; res sup stg tpr
nvi; pvi; obyv; pvt; roc; vacg volume

O O0OO0OO0OO0OO0Oo

Lesmots-clésle la requéte doivent étre séparés papace
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Ci-apres un résumé deslicateurs techniquedisponibles :

Résumé (bandes de Bollinger)

LBB (Lower Bollinger Band)

Ibb(10,1.5); 1bb(20,2); Ibb(50,2.5)

MBB (Middle Bollinger Band)

mbb(10,1.5); mbb(20,2); mbb(50,2.5

UBB (Upper Bollinger Band)

ubb(10,1.5); ubb(20,2); ubb(50,2.5)

Résumeé (CCI : Commodity Channel Index)

CCI (Commodity Channel Index)

cci(5); cci(10); cci(40)

Résumeé (DMI : Directional Movement Index)

DMI ADX (Average Directional Index)

dmiadx(14)

DMI NDI (Negative Directional Indicator)

dmindi(14)

DMI PDI (Positive Directional Indicator)

dmipdi(14)

Résumé (Momentum)

MACD (Moving Average Convergence
Divergence)

macd(9, 19); macd(9, 19, 6); macd(12,
26); macd(12, 26, 9)

MOM (Momentum)

mom(3); mom(12); mom(25); mom(30)

LTMOM

[tmom1; ltmom?2

MASTERMOM (Master Momentum)

mastermom

MFI (Money Flow Index)

mfi(5); mfi(7); mfi(9); mfi(14); mfi(25)

RSI (Relative Strength Index)

rsi(5); rsi(7); rsi(9); rsi(14); rsi(25)

TRIX (Triple Exponential Smoothing
Oscillator/Triple Exponential Moving
Average)

trix(10); trix(14); trix(26)

WILLIAMR (Williams %R)

williamr(14)

Résumeé (moyenne mobile)

EMA : Exponential Moving Average : moyent
mobile exponentielle)

ema(b); ema(10); ema(20); ema(50); ema(10
ema(150); ema(200)

0);

SMA (Simple Moving Average : moyenne
mobile arithmétique)

sma(5); sma(10); sma(20); sma(50); sma(100);

sma(150); sma(200)

WMA : (Weight Moving Average : moyenne
moyenne mobile pondérée)

wma(5); wma(10); wma(20); wma(50);
wma(100); wma(150); wma(200)
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Résumé (pression)

PC (Courbe de pression)

pc; pc(5); pc(20); pc(50); pc(100); pc(200)

PH (Histogramme de pression)

ph; ph(5); ph(20); ph(50); ph(100); ph(200)

PP (Pression période)

PP

PMACD (Macd de pression)

pmacd(9, 19); pmacd(9, 19, 6); pmacd(12, 26);
pmacd(12, 26, 9); pmacd(20, 50); pmacd(20, 50,

10)

Résumé (prix)

EMV : (Arm's Ease of Movement Value

emv(5); emv(7); emv(9); emv(14); emv(25)

Ouverture open

Cléture close

WC (Weighted Close) wc; we(5); we(20); we(50); we(100); we(200)

Plus Haut high; high(5); high(20); high(50); high(100); hig®0)
Plus Bas low; low(5); low(20); low(50); low(100); low(200)
MPR : (Median Price) mpr; mpr(5); mpr(20); mpr(50); mpr(100); mpr(200)
Résistance res(5); res(20); res(50); res(100)

Support sup(5); sup(20); sup(50); sup(100)

STO (Stochastics : Stochastique)

sto(14); sto(14,3); sto(14,3,3)

TPR : (Typical Price)

tpr; tpr(5); tpr(20); tpr(50); tpr(100); tpr(200)

Résumé (volume)

NVI (Negative Volume Index)

nvi; nvi(255)

PVI (Positive Volume Index)

pvi; pvi(255)

OBV (On-Balance Volume)

obv; obv(30)

PVT (Price & Volume Trend)

pvt; pvt(30)

ROC (Price Rate Of Change)

roc(12); roc(25)

VACC (Volume Accumulation)

vacc; vacc(30)

VOLUME

volume; volume(5); volume(20);
volume(50); volume(100); volume(200)
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Corrigés

Exercice n°1*: au vendredi 27/04/2007 sur INDEX MULTIMEDIA, lzailez les valeurs
numeriques de pc(5)[0] et pc(20)[0] a partir delewes de pc(5)[1] et pc(20)[1].

Solution :

Rétrodatez au vendredi 27/04/2007. Affichez le beagles cours en périodicité quotidienne, puis
recherchez les pressions des deux derniers joéice gu menu contextuel indiquant la valeur des
pressions courbes (par maintien du clic gauchéeswourbes de pression).

Au 26/04/2007, les valeurs suivantes sont affichées

P =-219 (représente pc(1)[1])
Ps=211,23 (représente pc(5)[1])
Poo=197,17 (représente pc(20)[1]]

Au 27/04/2007, les valeurs suivantes sont affichées

P =-213 (représente pc(1)[0] = pc(2)[1] + pp[0}229 + 6)
Ps =-211,82 (représente pc(5)[0])
P,o = 198,68 (représente pc(20)[0])

Les courbes de pression pc(n) sont des moyennedesiekponentielles donc s'écrivent sous la
forme :

pc(n)[0] = a* pc(1)[0]+ (1-a)* pc(n)[1] avec a =(8#1).
Dans notre exemple=5donca=1/3etl-a=2/3,dou:
pc(5)[0] = 1/3 * (-213)+ (2/3) * [211,23] =-211,82

pc(20)[0] = (2/21) * (-213) + (19/21)*[-197,17]= 858

La formule des moyennes mobiles exponentiellebiestvérifiée sur pc(5)[0] et pc(20)[0].
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Exercice 2 : calculez la valeur de I'histogramme de presgibb)[0] du titre INDEX
MULTIMEDIA au 24/04/2007.

Solution :

Rétrodatez au 27/04/2007 et sélectionnez le tt2EX MULTIMEDIA en Q.

A partir du menu contextuel s'affichant sur lesrbes de pression, nous obtenons les valeurs
suivantes :

Au 27/04/2007 :
P = pc(1)[0] = pc[0] =-213
Ps = pc(5)[0] = -211,82

Au 13/04/2007, nous avons :
P = pc(1)[10] = pc[10] =-197
Ps = pc(5)[10] = -179,78

D'ou la valeur de ph(5)[0] :
ph(5)[0] = pc(5)[0]-pc(5)[10]=-211,82-(-179,78))2D4

Exercice n°3** : montrez que I'histogramme de pression d’horiz@st égal a la somme des
dix précédentes pressions période : ph[0] = ph[B[®p[0]+pp[1]+...+pp[9].

Solution :

Appliquons la regle pc(1)[i] = pc(2)[i+1] + pp[ijquri variant de 0 a 9. Nous avons :
pc[O]=pc[1]+pp[0] (1)

pc[1]=pc[2]+pp[1l] (2)

pc[2]=pc[3]+pp[2]  (3)

pc[9]=pc[10]+pp[9] (10)
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Sion fait la somme (1) + (2) + (3) + ...+ (10), dotient :

pc[O]+(pc[1]+...+pc[9]) = (pc[1]+...+pc[9]) + pc[10] tpp[O]+pp[1]+...+pp[9])

Le terme (pc[1]+...+pc[9]) est commun des deux caegegalité donc peut-étre supprimé sans
changer I'égalité. Apres simplification par (pc[1]+pc[9]), on obtient donc I'égalité suivante :
pc[0]=pc[10] + pp[O]+pp[1]+...+pp[9]

D'ou :

ph[0] = ph(1)[0] = pc[0]-pc[10]= pp[0]+pp[1]+...+pp]9

Exercice n°2***; montrez qu’un histogramme de pression vet[(J>0) estacheteur
Autrement dit que si ph[0]>0 alors la pression géei moyenne sur les 10 dernieres périodes
est positive.

Solution :

Pour répondre a cette question, il suffit d’expritaegph en fonction de la pp car c'est la pression
période pp qui renseigne a la base sur le sentiharssier ou baissier des opérateurs. Si la pp est
positive alors le sentiment est haussier (achet8utx pp est négative (vendeur) alors le sentimen
est baissier.

Un histogramme de pression vert d'horizon une gdér{ph[0] > 0) est égal au cumul des pressions
pp depuis 10 périodes ce qui signifie que la mogeates pressions pp sur les 10 périodes
précédentes est positive :

ph[0] = pp[0]+pp[1]+...+pp[9] > O d'ol (pp[O]+pp[1]++pp[9])/10 > 10

Autrement dit, ph[0]>0 signifie que le sentimens apeérateurs est haussier en moyenne sur les 10
périodes précédentes. Or si le sentiment des @pésast haussier (acheteur) c’est que
I'histogramme de pression vert (ph[0]>0) est aalrete
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Exercicen®5 **: montrez que si la tendance est neutre alorseotrouve forcément dans I'un
des cas suivants :

SMA(n)[0] = SMA(N)[1]

SMA(Nn)[0] < SMA(n)[1] et close[OF MA(n)[O0]
SMA(Nn)[0] > SMA(n)[1] et close[0]E MA(Nn)[0]
close[0] £ SMA(N)[0] et close[0]F SMA(Nn)[O]

Solution :

Que signifie tendance neutre ? C'est : "non hatissiénon baissier". Cela se traduit par :

{SMA(n)[0] £ SMA(n)[1] ou close[0]E SMA(n)[O0]}
et
{SMA(Nn)[0] 3 SMA(n)[1] ou close[0]F SMA(Nn)[0]}

Comme:
(A ou B) et (C ou D) est équivalent a (A et C) duet D) ou (B et C) ou (B et D)
Alors la tendance est neutre si et seulement si :

{SMA(n)[0] £ SMA(n)[1] et SMA(n)[0]3 SMA(n)[1]}
?gMA(n)[O] £ SMA(n)[1] et close[0]F SMA(N)[O]}
?culose[O] £ SMA(n)[0] et SMA(N)[0]3 SMA(n)[1]}
?culose[O] £ SMA(N)[0] et close[0]F SMA(N)[O]}

Exercice n°6*: Montrez que le nombmde titres a investir peut s'exprimer en fonctiarcepital
total K, du pourcentage maximal de perte par pmsiK, du stop losg et du cours d'entrée c : :

_ %K*K
c-x

Solution :

Lorsque le cours atteint son cours planch@aleur du stop loss) la perte est de n*(c-x),snou
savons que cette perte correspond a %K du caPeatui s'écrit pour Xx<c en stratégie haussiere :

n*(c-x)= %K*K
d'ou n = (%K*K)/(c-x)
En stratégie baissiére la perte s'écrit n*(x-c)xcar.
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Exercice n°7*: montrez que dans I'exemple ci-desPesf. Stopvaut 4,94%. Calculez la valeur
minimale du stop loss pour que la valeur soit gyé&epositivement.

Solution :

Dans notre exempl®erf. Stopest égal a :

(7,32 - 7,70)/7,70)% = -4,94%

Conformément a la formulePerf. Stop= (stop loss — cours d’entrée)/cours d’entrée
Dans notre exempl®erf. Stop=0 si :

(stop loss - 7,70)/ 7,70 =0

Donc la valeur minimale du stop loss est 7,70.

Exercice n°¢ *: Calculez la variation du titre Canal+ sur leisnde Janvier 2007.

Solution :

Pour obtenir le cours de cl6ture du mois de janx@£7, il faut rétrodater au a une date postérieure
au 31/01/2008. Cours de cléture du mois de jarR0€r7 : 8,37. Cours de cloture du mois de
décembre 2006 : 7,26. D'ou la variation de clotuckture :

((8,37-7,26)/7,26)*100 = +15,29%

Exercice n°9*: Vérifiez, aprés rétrodatage au 11/07/2007, surele titre CAP GEMINI la
tendance est bien neutre a I'horizon 5 mois cordorant a la fleche horizontale ci-dessous :

Solution :

Si la pression n'est ni haussiere ni baissiérenelldoit pas veérifier les relations :

SMA(5)[0]>SMA(5)[1] et close[0]> SMA(5)[0] (1)
SMA(5)[0]<SMA(5)[1] et close[0]< SMA(5)[0] )
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Calculons SMA(5)[0] et SMA(5)[1] (le cours de cléeudu mois de février 2007 est celui du
28/02/2007) :

SMA(5)[0] = (53.70+54.37+56.64+55.84+56.99)/5 = BA75=55.508
SMA(5)[1]= (54.37+56.64+55.84+56.99+52.85)/5 =2B85%-55.338
De plus, close[0]=53.70

Donc (1) et (2) s'écrivent :

55.508>55.338 et 53.70>55.508 FAUX
55.508<55.338 et 53.70<55.508 FAUX

Les deux relations ne sont pas vérifiées donmidaece est bien neutre.

Exercice n°1C *: a partir des quatre groupes de courbes C1032C4 ci-dessous, retrouvez les
signaux techniques correspondants S1, S2, S3, 8dsegiant chaque Cx au bon Sy.

C1 C2

C3 C4

Horizon/Couleur des pressions courbes :

S1 S2 S3 S4
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Solution :

(C1, S1); (C4, S3); (C2, S4); (C3, S2)

Exercice n°11’: retrouvez par la méthode des points pivots &sws de la ligne Période du
tableau des niveaux techniques du titre STMICROELEGNIC en M au 18/05/2007.

Solution :

En examinant I'historique du titre, nous savonssyuanois précédent (avril 2007), le plus haut, le
plus bas et le cours de cloture valent respectinéme

H = 15,22
B=14,11
C=14,23
D'ou :

Pivot = (H+B+C)/3 = (15,22+14,11+14,23)/3 = 14,52
S: = (2*Pivot) - H = 2*14,52 - 15,22 = 13,82

S, = Pivot - (H -B) = 14,52 - (15,22 - 14,11) = 13,41
R; = (2*Pivot) - B = 2*14,52 - 14,11 = 14,93

R, = Pivot + (H - B) = 14,52 + (15,22 - 14,11) = 15,6

On retrouve bien les valeurs affichées dans legabtes niveaux technique :

Exercice n°12*: vous achetez X=100 titresR=9€, le cours monte jusqu’a ce que le stop protege
la position (le stop est alors a 9€). Le cours ma@micore jusqu'®,=11€ et le stop jusqu'a S=10€

Combien de titres pouvez-vous racheter au maximama gsque de perte ? Calculez les
pourcentages de gain latent et de gain minimal.

Solution :

Le prix de revient par titre (hors frais de couepgst de 9€ (prix d'achat). La plus-value estlde (
9)/9=22%. Si on souhaite renforcer cette positierXditres a 11€, il faut veiller & protéger lagpiu
value c'est-a-dire préserver une plus-value p@si® on achéte par exemple 50 titres a 11€, Je pri
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de revient augmente pour passer de 9€ a (100*¥#1%050=9,7€ = PRU (Prix de Revient
Unitaire). D’ou une plus-value latente qui a dimémour passer de 22% a (11-9,7)/9,7=13,4%.

Le PRU est 9,7. Si on veut que le PRU reste infém@ stop (valant 10), il faut acheter un nombre
Y de titres tel que : (100*9 + Y*11)/(Y+10@ 10 d'ou Y3 100 aprés simplification. Le nombre
maximal de titres pouvant renforcer la positionlé¥). Dans ce cas, la plus-value minimale et de
0% et la plus-value latente est de (11-10)/10 ©410%.

Exercice n°13*: vous achetez 23 titres USO (Nasdaq) a 102,92%/@5/2008. Vous souhaitez
renforcer votre position le 07/07/2008 en racheéntitres a 114,42%. Votre capital total est
de15000%. Trouvez la valeur du stop correspondantgain nul et a une perte nulle. Trouvez la
valeur du stop pour ne risquer que 2% du capital.t¥ous positionnez votre stop a 102,43% . Quel
pourcentage de votre capital risquez-vous de pérdre

Solution :
X =23
* _ Y =60
A partir de Y, XTR-S) exprimons S en fonction de ;
S-P, R, =102,93
P, =114,42

Multiplions par SP,des deux cotés de I'égalité, nous obtendrsY, - P,* Y, ,=X*PF- X*S

D'ou :

_P*Y,_ +X*P 114,42 60+23*102,93
Yoax T X 60+23

S =111,24

Nous retrouvons cette valeur a partir du prix deerg :

* *
PRU, = 23*102,93+ 60*114,42 _ 111,24

23+60

Si nous positionnons le stop a S = BRWWsi nous vendons au stop alors nous ne réalisqeste
ni gain :
Total vente = (X+Y)*S=(23+60)* 111,24=9233
Total achat = XP,+Y* P,=23*102,93+60*114,42=9233

Perte = Total vente - Total achat =0

Si nous acceptons de risquer %K=2% du capitatole sorrespondant est obtenu par application de
la formule :
* * _ * KO * * -
S = X*B+Y*P,- K*K% _ 23*102,93+ 60*11442- 15000° 002 _ 107.62
X+Y 23+60C
Remarquons que S= PRpbur %K = 0 (nous aurions pu utiliser cette formpbeir la premiére
guestion).
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Pour connaitre la perte maximal pour un stop posit a S=102,43 nous utilisons la formule
suivante :

X*B+Y*PR, -(X+Y)*S _23*102,93+60*11442 -83*102,43
K 1500(

%K =

=4,8%

Exercice n°14 : indiquez si les criteres de détection suivarisent dans le cadre d'une stratégile
d'investissement haussiére et si ces criteres peétre détectés au moyen du Screening sans faire
usage de la programmation :

1) Croissance des pressions histogramme danstle ver

2) Vague croissante verte a I'horizon 5 périodes.

3) Impulsion haussiéere.

4) Tendance haussiére et volumes exceptionnelleéends a I'norizon 5 périodes.
5) Signaux d’achat a I'horizon 5 et 20 périodes.

6) Synchronisation QHM haussiére.

7) Pression période positive.

8) Imminence du dépassement dedagdar la Bo.

9) Proximité du dépassement de jgoar la P.

10) Franchissement a la hausse d'une résistance.

11) Bon ordonnancement des courbes de pressi@unauwourbe de pression d'horizon supérieur
en dessous d'une courbe de pression d'horizonenfér

12) Effet élastique des courbes de pression :eoarit important des courbes de pression bien
ordonnées.

13) Risque inférieur a 15%.

14) Volume minimal échangé par jour d’au moins B0 Buros.

15) Rentabilité au moins double du risque.

16) Cassure a la hausse de la bande supérieuralldey8r.

Solution :

Tous les criteres mentionnés entrent dans le cidne stratégie d'investissement haussiére.
1) Croissance des pressions histogramme danstle ver

2) Vague croissante verte a I'horizon 5 périodes :

3) Impulsion haussiére :
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3) Tendance haussiere et volumes exceptionnellemevéh I'horizon 5 périodes :

4) Signaux d’achat a I'horizon 5 et 20 périodes :

6) Synchronisation QHM haussiere :

7) Pression période positive :

13) Risque inférieur a 15% :

14) Volume minimal échangé par jour d’au moins 5D60ros :

15) Rentabilité au moins double au risque :

Les critéres 8), 9), 10), 11), 12) et 16) sont cléfgles uniquement par programmation.

Exercice n°15 : écrire le code qui détecte les valeurs :

- dont le cours dépasse la résistance 100 périodes

- dont le cours dépasse la moyenne mobile 30 pesiod

- dont le volume est trois fois supérieur a la nmmeedes quatre précédentes périodes.

Solution :

Le cours passe au-dessus de sa résistance deaptesféindation :

( close[0] > res(100)[1] * 1.015) et ( close[1}es(100)[1] * 1.015)
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Le cours passe au-dessus de sa moyenne mobilei80gse:

( close[0] > (sma(30)[0] * 1.015) ) et ( closeK] sma(30)[0] * 1.015))

Le volume est trois fois supérieur a la moyenndesiguatre précédentes périodes :

vacc(30)[0] > ( 3 * ( vacc(30)[1] + vacc(30)[2] -aec(30)[3] + vacc(30)[4] )/ 4

D'ou le code final :

( (close[0] > res(100)[1] * 1.015) et ( closeKJes(100)[1] * 1.015) ) et
( (close[0] > (sma(30)[0] * 1.015) ) et ( clogek ( sma(30)[0] * 1.015) ) ) et
(vacc(30)[0] > (3 * ( vacc(30)[1] + vacc(30)[2]vacc(30)[3] + vacc(30)[4] )/ 4))

Exercice n°16* : détectez les dépassements du MACD de pregsiaacd(20,50) au-dessus de sa
moyenne mobile 10 périodes pmacd(20,50,10) et ldorgle de croisement est supérieur a 30%

Solution :

Pour rappel sur le pMACD et la trigopnométrie :

Le pmacd(20,50) est une courbe (bleue) dont chpgum vaut pc(20)-pc(50) c'est-a-dire la
différence entre la courbe de pression 20 périeti&scourbe de pression 50 périodes.
Lorsque cette différence est nulle on est en paesdn fameux croisement 20x50.

Le pmacd(20,50,10) est une courbe (rouge) dontushpgint est une moyenne
exponentielle sur 10 périodes de pmacd(20,50).

Chaque batonnet de I'histogramme pMACD vaut l&diffice entre la courbe bleue et la
courbe rouge : pmacd(20,50) - pmacd(20,50,10).

Un triangle rectangle est caractérisé par la peEsdiun angle droit. Sa tangente est égale au
cOté oppose divisé par le coté adjacent. Donclabe bleue a monté de x par rapport a la
courbe rouge sur n périodes avec un angle supé&ridd? c'est que : x/n > tan(30°).
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Pour y voir plus clair, examinons le schéma suivant

Calculer la pente entre la courbe rouge et la aoblbue revient a calculer la pente de
I'histogramme pMACD correspondant.

La tangente qui exprime l'angle de 30° est egalbtdioppose BC divisé par le coté adjacent AB.
La longueur AB est une durée constituée de 4 pési¢d barres d'histogramme) donc AB=4.
D'autre part :

BC =BY + CY = AX + CY

Avec AX = | pmacd(20,50,10)[3] - pmacd(20,50)[8}dleur absolue pour un résultat positif dans le
cas genéral) et :

CY = | pmacd(20,50)[0] - pmacd(20,50,10)[0]

Nous obtenons le code suivant :

pmacd(20,50)[0] > pmacd(20,50,10)[0] et pmacd(2)136< pmacd(20,50,10)[1] et
pmacd(20,50)[2] < pmacd(20,50,10)[2] et pmacd(2)FHC pmacd(20,50,10)[3] et
( (abs ( pmacd(20,50)[0] - pmacd(20,50,10)[0]abs ( pmacd(20,50,10)[3] -
pmacd(20,50)[3] ) ) /4 ) > 0.58

Exercice 16*** L'expression :

(ubb(20,2)[0] - Ibb(20,2)[0] ) / max ( Ibb(20,2)[0 0.01) < 0.1
est une approximation car :

max ( Ibb(20,2)[0] , 0.01) <> Ibb(20,2)[0%i Ibb(20,2)[0] < 0,01
Trouvez une expression vraie quelle que soit lawadlelbb(20,2)[0] > 0
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Solution :

On cherche a filtrer sur I'écart entre les ban@eBallinger : inférieur a 10% de la bande inférieur
La formule de I'exercice peut s'écrire plus simmam

(Bande supérieure-Bande inférieure)/(max(Bandeigiée, 0,01)) < 0,1

Ou sous forme symbolique :

(a-b)/(max(b, 0,01)) < 0,1

Ou a = bande supérieure et b = bande inférieure.

Cette formule est différente du résultat attendh)(k pour b< 0,01 alors puisque (a-b)/b<0,1 est
équivalent a a-b < b*0,1 pour b>0, nous pouvonsptaoer la formule par :

(a-b < b*0,1) (1)
ou
(a<0,001 et b = 0) (2)

La relation (1) est valable pour b > 0 et la relat{2) est une approximation de (1) dans le ca®b =

L'expression a-b < b*0,1 ne génére pas d'erreur lpod. Si b=0 alors (1) s'écrit a<0 ce qui est faux
donc c'est la relation (2) "qui prend le relai"gge au "ou").

Remarquons que la valeur 0,001 peut étre choisepstite. Plus elle est petite et mieux c'est
puisque d'apres (1) la valeur a doit diminuer aureegue b diminue (si b tend vers 0 alors d'aprés
(1) la valeur a - b tend aussi vers 0 donc a temd ).

Pour une bande inférieure de Bollinger inférieufe(., I'approximation consiste a accepter un
écart de bande au maximum de 1/000.

En conclusion, si on veut réduire I'approximatibfaut remplacer la ligne :

(ubb(20,2)[0] - Ibb(20,2)[0] ) / max ( Ibb(20,2)[00.01 ) < 0.1

par :

(((ubb(20,2)[0] - Ibb(20,2)[0] ) < ( 0,1 * Ibbg2)[0] ) )
ou
((ubb(20,2)[0] < 0,001 ) et (Ibb(20,2)[0] = 0))
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Glossaire

Analyse technique

L'analyse technique étudie I'historique des coudes volumes dans le but de détecter des
tendances afin de prévoir I'évolution des titreaficiers. Elle se base sur les graphiques boursiers
(analyse chartiste) et sur les indicateurs teclasdqanalyse statistique).

Backtesting
Test d'une stratégie sur un historique des cowrs @aluer la rentabilité d'une.
Bandes de Bollinger

Les bandes de Bollinger sont deux lignes placéateasus et au dessous d'une moyenne mobile
des cours, formant deux canaux. Elles sont calsw@wartir d'un écart-type avec la moyenne
mobile en fonction de la volatilité. Plus les couasient vite dans les deux sens, plus les bandes
s'écartent. La sortie par le cours du canal supéféorise la poursuite d'une tendance haussiere
(I'inverse pour le canal du bas).

Cassure de tendance

Evenement se produisant lorsque la courbe des passe au-dessus ou en dessous d'une ligne de
résistance ou de support.

Cloture

Dernier cours d'une période de cotation.

Collet

Ordre d'achat ou de vente a plage de déclenchdmewiessus d'un stop et en dessous d'une limite).
Courbe de pression

Moyenne mobile exponentielle d'horizorle la pression courbe. Notation : pc(n).

Courtier

Intervenant sur les marchés, le courtier (ou bro&strun intermédiaire financier chargé d'acheter
ou de vendre des actions pour ses clients.

Date de travail

Dernier jour de cotation.

Fiche de synthese

Fenétre IsoBourse regroupant I'ensemble des donelétises a un titre.
Filtre

Ensemble de criteres servant a sélectionner deangatlans le Screening.
Gap

Un gap est I'écart qui sépare le cours de clétiuneedpériode donnée et le cours d’ouverture de la
période suivante.

Histogramme de pression

Momentum 10 périodes d'une courbe de pressiontiNntaph(n)
Horizon de temps

Durée représentant 5, 20, 50, 100 ou 200 périodes.
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Lissage

Atténuation des disparités d'une courbe. La moyemoigile des cours est un lissage de la courbe
des cours.

Impulsion baissiére

Evenement se produisant lorsque la pression péesideupérieure ou égale a +35.
Impulsion haussiere

Evenement se produisant lorsque la pression péestiaférieure ou égale a -35.
Indicateur technique

Formule mathématique utilisée en analyse techrpgue décrire ou prévoir I'évolution des titres
financiers.

Jauge période
Indique dans le tableau de bord la valeur de lagiwe période.
MACD

Moving Average Convergence Divergencet indicateur calcule la différence entre 2 eroes
mobiles. Le MACD donne des signaux d'achat si leQApasse au-dessus sa moyenne et donne
des signaux de vente si la MACD passe en dessosis ah@yenne.

Menu contextuel

Menu accessible par clic de la souris a un emplaogenifférent de la barre des menus (le plus
souvent accessible par clic droit).

Momentum

Pour un nombre fixe d@ périodes et pourvariant sur I'historique des périodes de cotaten,
momentum mesure |'écart de valeur d'un indicatepuidm périodes. Le momentum varie autour
de zéro. Le zéro constitue un seuil important :fsmmchissement a la hausse est un signal d'achat,
son franchissement a la baisse est un signal de.ven

Money management

Le Money management (en francais : gestion desgdides pertes) est une technique consistant a
protéger son capital notamment au moyen de stopsadection positionnés a l'avance afin de
limiter la perte maximale a un certain pourcentaigeapital de départ.

Moteur de recherche
Outil informatique permettant de scanner un ensembéldonnées.
Moyenne mobile

Moyenne glissante M d'une courbe C. Chaque poii @st la moyenne desprécédents points
consécutifs de C.

Niveaux techniques

Tableau indiquant les niveaux de support et dsta@ste par rapport a la courbe des cours.
Ordre d'achat

Achat d'un titre auprés du courtier.

Ordre de vente

Vente d'un titre aupres du courtier.
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Ouverture

Désigne le premier cours d'une période de cotation.

Palmares

Classement des variations de cours des titres.

Période

Désigne une durée de cotation : un jour, une se&T@irun mois.

Périodicité

Désigne l'unité de temps d'une période de cotatiptidienne, hebdomadaire ou un mensuelle.
Plus bas

Cours minimale sur une période de cotation.

Plus haut

Cours maximal sur une période cotation.

Plus-value

Variation positive du cours en stratégie haussérggative en stratégie baissiére.
Potentiel

Voir rentabilité.

Pression courbe

Courbe de cumul des pressions période. Notatia(l) p

Pression période

Valeur entiere notée pp synthétisant un grand nerdimdicateurs techniques dans le but
d'anticiper I'évolution d'un titre. Si pp>0 alosstendance est haussiére et si pp<0 alors la teedan
est baissiére.

Prise de position

Achat (resp. Vente) d'un ou plusieurs titres duon@ne valeur en stratégie haussiere (resp. en
stratégie baissiere).

QuickNavi
Arborescence sur la gauche de la fenétre princgileBourse affichant les listes de titre.
Rentabilité

En stratégie haussiere (resp. baissiere), la réitdakaut le pourcentage d'écart entre le couta et
valeur maximale des résistances (resp. valeur raieiighes supports).

Rétrodatage
Modification de la date de travail a une date aetée a la date du jour.
Risque

Valeur du stop défensif. Plus le titre est volatikis le stop de protection est éloigné du cours
d'entrée. Gérer un risque c'est connaitre a toutenbla perte maximale sur une position.

Risk management

Le Risk management (en francais "gestionnairestpie") est un module du Screening permettant
de filtrer sur les critéres de rentabilité et dmjue.
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Screening

Le Screening (en francais "dépistage") est un matewecherche permettant a IsoBourse de filtrer
un ensemble de titres en fonction de certainsresténdicateurs IsoBourse ou mots-clés de
programmation).

Séquence

Série de trois filtres appliqués séquentiellemeamtsde Screening : un premier filtre mensuel, un
deuxieme hebdomadaire, un troisieme quotidien.

Signal d'achat

En stratégie haussiere (resp. baissiere), sigmair§dorsqu’une courbe de pression d'horizon
inférieur passe au-dessus (resp. en dessous)aunae de pression d'horizon supérieur. Plus
généralement évenement favorable I'achat.

Signal de vente

Signal généré lorsqu'une courbe de pression déoiidérieur passe en dessous d'une courbe de
pression d'horizon supérieur. Plus généralememtednént favorable la vente.

Signal technique
Indique par un rond ou un triangle la position tigkade deux courbes de pression.
Split

Un split (en frangaiglivision) est un événement qui se produit lorsqu’une engepnodifie le
nombre de titres composant son capital (sans chéamgeontant du capital). Par exemple, lors d’'un
split 2-pour-1, I'actionnaire possédera au finalxdactions au lieu d’'une pour un montant total
équivalent.

Stop

Le stop ou stop loss est un niveau de cours plarchdessous duquel la perte est supérieure a un
pourcentage du capital fixé dans les options didso&e (Risque max. par position).

Stratégie d'investissement

Ensemble de criteres conditionnant les entréessetdrties de titres sur un marché dans le but de
vendre a un prix plus élevé (stratégie haussiar@)eoracheter a un prix plus bas (stratégie
baissiere).

Suivi des positions

Tableau permettant de suivre les performancestdes sauvés dans le Money management (titres
en portefeuille).

Systeme de trading

Un systeme de trading est un ensemble de réglesitees prédéfinies qui régissent les entrées et
les sorties de titres sur un marché.

Tableau de bord

Tableau de synthése d'un titre affichant I'histegides cours, des volumes et des indicateurs
IsoBourse.

Tendance (support/résistance)
Droite reliant sur la courbe des cours plusieursreets (résistance) ou plusieurs creux (support).
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Tracker

Fonds indexé sur un indice donné dont I'objectidesrépliquer cet indice. Exemple : USO (United
States Qil) est un tracker sur le cours du pétrole.

Tutoriel
Document ou programme destiné a l'apprentissagdatiiciel.
Vague

Dans un histogrammes de pression : ensemble deskderpression vertes (vague verte) ou
ensemble de barres de pression rouges (vague rouge)

Valeur
Terme désignant un titre.
Vente a découvert

La vente a découvert ou VAD consiste a vendre @itodés titres avec la promesse de les racheter
au courtier afin de réaliser un profit égal a iXjgle vente - prix de rachat)/prix de rachat.

Volume

Le volume d'échange sur une période de cotatiaiésepte soit le nombre de titres échangés soit le
montant du capital échangé.
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